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I - THE PROBLEIVI

I . I .  T H E  , G P I D ,  P H I L O S O P H Y

T h e  r G P I D '  P r o j e c t  i s  p e r h a p s  t h e  m o s t  a m b i t i o u s  a t t e m p t  a t  a r r i v i n g  a t

a n  r i n t e g r a t e d r  a p p r o a c h  t o  t h e  p r o b l e m  o f  i n t e r n a t i o n a l  d e v e ì o p m e n t .  A s  t h e

a c r o n y m  i m p l  i e s r i t  f e a t u r e s  t h e  e x a m i n a t i o n  o f  r G o a l s r ,  ' P r o c e s s e s r  a n d

r l n d i c a t o r s '  o f  d e v e ì o p m e n t  i n  a  h o l  i s t i c  a l l - p e r v a s i v e  s e n s e .  l t  a s p i r e s

a t  r i n t e g r a t i o n r  i n  a t  l e a s t  t h r e e  w a y s .  F i r s t ,  i t  i s  i n t e r d i s c i p l i n a r y ,

a l  l o w i n g  n o  o n e  d i s c i p l  i n e  t o  p r e d o m i n a t e .  S e c o n d ì y ,  i t  i s  i n t e r c u ì  t u r a ì  a n d

i n t e r n a t i o n a l  w i t h  t h e  ì i n k a g e  b e t w e e n  F i r s t ,  S e c o n d  a n d  T h i r d  w o r l d s  c o n s t a n t l y

e m p h a s i z e d .  T h i r d ì y ,  i t  c o n s i d e r s  a t  t h e  s a m e  t i m e  t h e  g o a l  o f  o p t i m u m
I t d e v e l o p m e n t r r ,  ( w h a t e v e r  t h a t  m a y  t u r n  o u t  t o  b e )  a n d  i t s  t w o  s y m m e t r i c a l

a b e r r a t i o o s ; u n d e r d e v e ì o p m e n t  a n d  o v e r d e v e l o p m e n t ,  a n d  h o w  t o  a v o i d  t h e m .

I n  i t s  a t t e m p t  t o  b e  i n t e r d i s c i p l i n a r y ,  t h e  G P I D  a p p r o a c h  h a s  n a t u r a l ì y

r e a c t e d  t o  i  t s  i n t e ì  ì e c t u a ì  p r e d e c e s s o r ,  w h i c h  h a s  d o m i n a t e d  i n t e r n a t i o n a l

t h i n k i n g  f o r  t w o  d e c a d e s :  e c o n o m i c  d e v e ì o p m e n t .  I n d e e d ,  e c o n o m i c  d e v e l o p r n e n t

w a s  s e e n  i n  t h e  ì a t e  f i f t i e s  a n d  s i x t i e s  a s  t h e  p a n a c e a  f o r  a l l  i l ì s .  l n  t h e  e a r l y

s e v e n t i e s ,  a n  e c o ì o g i c a l ,  I  i m í t s - t o - g r o w t h - t y p e  c h a l  l e n g e  w a s  l a u n c h e d  a g a i n s t

p u r e l y  e c o n o m i c  e x p a n s i o n ,  t h e  m a i n  p r o t a g o n i s t  o f  w h i c h  b e ì n g  o f  c o u r s e  t h e

C l u b  o f  R o m e .  I n  t h e  l a t e  s e v e n t i e s  h o w e v e r ,  a  m o r e  f u n d a m e n t a ì  c h a l ì e n g e  e m e r g e d

d e m a n d i n g  t h a t  a  f u l l y  i n t e g r a t e d  n o n - e c o n o m i c  b a s e d  v i s i o n  o f r r d e v e l o p m e n t ' l

b e  c o n c e p t u a l i z e d .  T h e  G P I D ,  t h e n ,  i s  o n e  o f  t h e  m o s t  a r t i c u l a t e d  i n c a r n a t i o n s

o f  t h i s  n e w  p h i l o s o p h y  w h i c h ,  b e c a u s e  o f  i t s  a n t e c e d e n t s ,  t e n d s  t o  b e  n a t u r a l l y

a n t i - e c o n o m i c .

F o r  g o o d  o r  f o r  i ì 1 ,  b u t  m a i n l y  f o r  i ì 1 ,  t h e  s o c i a l  s c i e n c e  o f  e c o n o m i c s

a d v a n c e d  f a s t e r  t h a n  p o ì i t i c a l  s c i e n c e ,  s o c i o l o g y  o r  a n t h r o p o l o g y  i n  t h e  t w e n t i e t h

c e n t u r y .  T h i s  w a s  l a r g e l y  d u e  t o  a n  e a r l y  i n t e g r a t i o n  o f  m a t h e m a t i c s  a n d  f o r m a l

t e c h n i q u e s  i n t o  e c o n o m i  c  t h e o r y .  T h e  m e t h o d o l o g i c a l  a d v a n c e  h a d  i  I  I  e f f e c t s



I

b e c a u s e  f i r s t ,  i t  t e n d e d  t o  i s o l a t e  e c o n o m i s t s  f r o m  o t h e r  s o c i a t r  s c i e n t i s t s
a n d  s e c o n d  i t  t e m p t e d  t h e  f o r r n e r  t o  r e d u c e  h u m a n  p r o b l e m s  t o  s u p e r f i c i a ì  l e v e l s ,
w h i c h  c o u ì d  b e  d e a ì t  w i t h  b y  n u m b e r - c r u n c h i n g .  T h e  i n a d e q u a c y  o f  t h í s  n u m l e r -
c r u n c h i n g  a n d  o f  e l e g a n t  m a t h e m a t i c a ì  f o r m u ì a s  i n  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e s e  h u m a n
p r o b l e m s  l e d  t o  a n  i n c r e a s í n g  s e n s e  o f  a ì  i e n a t i o n .  N o n - e c o n o n n i s t s  t e n d e d  t o
v i e w  e c o n o m i s t s  a n d  e s p e c i a ' l  l y  e c o n o r n e t r i c i a n s  a s  ' i d i o t s - s a v a n t s , .  E c o n o m i s t s
c o u n t e r e d  b y  d e s o i s i n g  s o c i o l o g i c a l  t h e o r i e s  a s  " c o c k t a i l - p a r t y  

c o n v e r s a t i o n r , , .

W i t h i n  t h e  G P I D  P r o j e c t  a t t e m p t s  t o ' t b r i n g  e c o n o m î c s  b a c k  i n t o  t h e  C h u r c h , '
h a v e  b e e n  t r e a t e d  w i t h  s o m e  d i s t r u s t  a n d  a p p r e h e n s i o n .  A  f e e r  e x i s t s  t h a t
e c o n o m i c  t h e o r y  w h e t h e r  c a p i t a l i s t  o r  m a r x i s t  i s  b a s e d  o n  a  n e o - c ì a s s i c a l  p a r a d i g m
o f  r a t i o n a l  m e n  a n d  w o m e n  m a x i m i z i n g  t h e i r  e c o n o m i c  b e n e f i t s  -  a  p a r a d i g m  l a r g e l y
i n a d e q u a t e  t o  e x o l a i n  t h e  r i c h n e s s  o f  h u m a n  e x p e r i e n c e .  I n  o u r  v i e w ,  t h i s  f e a r
i s  b a s e d  o n  o n e  a p p l i c a t i o n  o f  e c o n o m i c  t h e o r y  a n d  n o t  o n  t h e  i n t e l l e c t u a l  b o d y
o f  t h e  d i s c i p l i n e  i t s e ì f .  I n d e e d ,  i n  a n o t h e r  a r t i c l e ,  w e  w i l l  a t t e m p t  t o  s h o w
t h e  r e l e v a n c e ' n a y  e v e n  t h e  v i t a ì  n e e d  f o r  a n  e c o n o m i c  p a r a d i g m  w i t h i n  t h e  G p l D
m e t h o d o ì o g y . l

F o r  t h e  p r e s e n t ,  w e  w i l  l  c o n c e n t r a t e  o n  t h e  i n d i c a t o r s  a s p e c t  o f  t h e  G p l D
m e t h o d o l o g y  a n d  e x a m i n e  t h e  p o s s i b i  ì  i  t y  o f  i n t e g r a t i n g  e c o n o m i c  î n d i c a t o r s  t o
t h a t  a p p r o a c h .  B u t  f i r s t  l e t  u s  r e v i e w  i n  s u m m a r y  f a s h i o n ,  t h e  r o ì e  o f  i r r d i c a t o r s
i n  t h e  c P l D .

T , 2 ,  T H E  P O T E N T I A L L Y  P I V o T A L  R O L E  o F  I N D I c A T o R S

A l t h o u g h  t o u t e d  a s  a  m e t h o d o l o g y ,  t h e  G P I D  s o  f a r  i s  j u s t  a n  a p o r o a c h .  l t s
f u n d a m e n t a ì  c h a r a c t e r i s t i c  i s  t o  i m p l i c i t l y  c l a i m  t h a t  o n c e  y o u  h a v e  p u t  t o g e t h e r
g o a l s ,  D r o c e s s e s  a n d  i n d i c a t o r s  o f  a n y t h i n g ,  y o u  h a v e  f u l ì y  u n d e r s t o o d  i t  -

w h e t h e r  t h a t  a n y t h i n g  b e  d e v e l o p m e n t ,  e g g s  o r  d i s c o - d a n c i n g .  I n d e e d ,  t h e  M a r t i a l
A r t  o f  Z e n  a r c h e r y  o r ,  f o r  t h a t  m a t t e r ,  a n y  o r i e n t a l  r n a r t i a l  a r t  p o s s e s s e s  i n  i t
t h e a n a l o g  o f  a  G P I D - a o p r o a c h :  t h e r e  i s  a  c o n s i d e r a t i o n  o f  g o a l s ,  a  s t u d y  o f
p r o c e s s e s  a n d  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  p e r f o r m a n c e  i n d i c a t o r s .

F o r t h c o n n i n g :  K . V a l a s k a k i s ,  t r A n  I n t e l  t e c t u a l  F o u n d a t i o n  f o r  a  G p l D  E c o n c m i c s , ,
G P i D - s e r i e s .
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T h e  G P I D  i s  n o t  y e t  a  m e t h o c i c ì o g y  b e c a u s e  i t  h a s  n o t
r p u t  t o g e t h e r '  i h e  G ,  P ,  I  a n d  D .  T h e  i m p ì i e d  s e q u e n c e  i s

b e  e x a m i n e c i  f  i r s t ,  t h e n  p i ' o c e s s e s  a n c i  t h i r d i y ,  i n d i c a t o r s .

e m e r g e  a s  t h e  s y n t h e s i s  o f  t h e  o t h e r  t h r e e .  T h e r e  a r e ,  o f

v a r i a n t s  o f  t h a t  s e q u e n c e  a s  t h e r e  a r e  p e r m u t a t i o n s  o f  t h e

reso ì  vec i  how  i t  w i  I  I

t h a t  g o a ì s  a r e  t o

F i n a l ì y ,  ' D ' w i l I

c o u r s e ,  a s  m a n y

f o u r  ì e t t e r s  G ,  P ,  I  a n d n

T w o  o t h e r  p e r m u t a t i o n s  t i r o u g h ,  a r e  p a r t i c u ì a r ì y  i m p o r t a n t  b e c a u s e  t h e y

p r e s e n t  a l  t e r n a t e  v i e w s ,  T h e  f i  r s t  s t a r t s  w i  t h  ' p r o c e s s e s '  a n d  t h e n  p r o c e e c s

t o  i n d i c a t o r s  f  r o m  w h i c h  E o a l s  a r e  u l t i m a t e l y  i n f e r r e d .  0 f  ì ' ' l a r x í a n  i n s p i r a t i o n

t h i s  a p p r o a c h  s e e s  h i s t o r y  a s  a  s e r i e s  o f  p r o c e s s e s  w h i c h  s h o u ì d  b e  c a r e f u l l y

s  t u d  i e c i

F r o m  t h e s e  p r o c e s s e s  w h i c h  Î n v o ì v e  c ì a s s - s t r u g g l e ,  i n t e r n a t i o n a l  r i v a l  r y ,

t e c h n o ì o g i c a ì  c h a n g e ,  e t c . ,  a  s e t  o f  g o a l s  e m e r E e  w h i c h  t h e m s e l v e s  e v o ì v e  w i t h

t h e  p r o c e s s e s .  I n d i c a t o r s  a r e  m e a s u r e s  o f  p r o c e s s e s  a n c i  g o a ì s  a n d  c o m e  l a s t .

T h e  o t h e r  m a j c ' r  a p p r o a c h  w h i c h  i s  w o r t h y  o f  n o t e  i s  o n e  w h i c h  s t a r t s  w í t h

I n d i c a t o i - s .  T h e  r a t i o n a i e  i o r  t h i s  s e q u e n c e  r n a y  n o t  b e  i n t u i t í v e l y  o b v i o u s .

I t  i s  b a s e d  o n  a n  a n a ì o g y  o f  t h e  r o l e  o í  í n d í c a t o r s  a n d  t h a t  o f

l a n g u a g e .  l t  c a n  b e  a r g u e d  t h a t  I n d i c a t o r s  a r e  t o  s c i e n c e  w h a t  l a n g u a g e  i s  t o

t h o u g h t  i t s e ì f .  I n  t h e  s a m e  w a y  t h a t  t h i n k i n g  c a n  o n ì y  t a k e  p ì a c e  u s i n g  s y m b o l s

t h a t  s t a n d  f o r  e v e n t u a i  r e f e r e n t s ,  a n a ì y t i c a l  p r o c e s s e s  i n  s o c i a ì  s c i e n c e  a r e

b o u n c i  a n d  c o n s t i ' a i n e d  b y  t h e  r i c h n e s s  ( o r  p o v e r t y )  o f  t h e  e m p i r i c a i  i n d i c a t o r s

a v a i l a b ì e .  A  t h e o r y  w i t h o u t  a  p o t e n t i a l  e m p i r i c a ì  i n d i c a t o r  t o  c o n f i r m  o r  d i s c o n f i r m

i t ,  i s  l i t t l e  m o r e  t h a n  i d ì e  c h a t t e r .  S i m i i a r l y ,  a n  i n d i c a t o r  w i t h o u t  a  s o l i d

t h e o r e t i c a l  g r o u n c i i n g  m a y ,  i n  f a c t ,  i n d i c a t e  v e i - y  i i t t l e .

T h e  c u r r e n t  w o r l c i - w i d e  i n t e r e s t  i n  i n d i c a t o r s  o a r a i  i e l s  t h e  r e v o l u t î o n

t h a t  o c c u r e d  i n  p h i ì o s o p h y  i n  t h e  f i r s t  h a i f  o f  t h e  t w e n t i e t h  c e n t u r y ,  w h e n  i t

w a s  r e a l i z e d  t h a t  m a n y  o f  t h e  m e i a p h y s l c a l  c o n t r o v e r s i e s ,  t h a t  h a c i  o c c u p i e d

p h i l o s o p h e r s  f o r  c e n t u r i e s ,  w e r e  r e a i l y  s e n n n t i c  q u a r r e i s  a b o u t  t h e  m e a n i n g s  o f

w o r d s .  W i t h o u t  t h e  e x i s i e n c e  o f  b u i  ì t - i n  a m b i g u i t i e s  a n d  e m o t i o n a i  c o n n o t a t i o n s ,

m a n y  p h i  l o s o o h i  c a ì  d e b a i e s  b e c a m e  e s s e n t i a l  l y  u n s u s t a i  n a b l e .  O n e  o f  t h e  p r i  n c i p a i

a r c h i t e c t s  o f  t h i s  n e w  w a y  o f  t h i n k i n g  w a s ,  o f  c o u r s e ,  L u d w i g  \ ^ l i t t E e n s t e i n  a n d

h i s  w o r k  g e n e r a t e d  a n  i n t e r e s t i n g  p h i i o s o p h i c a l  q u e s t i o n  w h î c h  h a s  s o m e  i m p ì í c a t i o n s



f o r  t h e  G P I D  p r o b ì é m a t i q u e .  T h e  q u e s t i o n  w a s :  ' c a n  t h e r e

t h a t  e x i s t s  o n ì y  î n  o u r  i m a g i n a t i o n ? ' T o  t h i s ,  W i t t g e n s t e i

b e  a  p r i v a t e  l a n g u a g e

n  s a y s :

r L e t  u s  i m a g i n e  a  t a b ì e . . .  t h a t  e x i s t s  o n l y  i n  o u r  i m a g i n a t i o n .
A  d i c t i o n a r y  c a r r  b €  u s e d  t o  j u s t i f y  t h e  t r a n s ì a t i o n  o f  a  w o r d
X  i n t o  a  w o r d  Y .  B u t  a r e  w e  a l s o  t o  c a l l  i t  a  j u s t i f i c a t i o n
i f  s u c h  a  t a b ì e  i s  t o  b e  l o o k e d  u p  o n l y  i n  t h e  i m a g i n a t i o n ?
S u r e l y  j u s t i f i c a t i o n  c o n s i s t s  i n  a p p e a l  i n g  t o  s o m e t h i n g  i n d e -
p e n d e n t .  .  .

. . . ( O r )  s u p p o s e  e v e r y o n e  h a d  a  b o x  w i t h  s o m e t h i n g  i n  i t :  a n d  w e  a l ì
c a l ì  i t  a r r b e e t ì e ' r ;  n o  o n e  c a n  l o o k  i n t o  a n y o n e  e l s e ' s  b o x  a n d

e v e r y o n e  s a y s  h e  k n o w s  w h a t  a  b e e t ì e  i s  b y  ì o o k i n g  a t  h i s  b e e t l e  -
t h e n ,  i t  w o u l d  b e  q u i t e  p o s s i b l e  f o r  e v e r y o n e  t o  h a v e - i - o m e t h i n g
d i f f e r e n t  i n  h i s  b o x  -  o r  t h e  b o x  m i g h t  b e  e m p t y  -  a n d  y e t  t h e
c o n v e r s a t i o n s  w o u l d  c o n t i n u e  a s  i f  e v e r y o n e  a g r e e d  o n  w h a t  t h e y
w e r e  t a l k i n g  a b o u t . l

T h e  p r o b l e m  i s  t h a t  i n  m u c h  o f  s o c i a ì  s c i e n c e ,  t h e r e  a r e  , t a b ì e s ' t h a t

e x i s t  o n l y  i n  o u r  i m a g i n a t i o n  a n d  f i c t i t i o u s  ' b e e t ì e s ,  i n  o u r  o w n
T h e  p r o b l e m  i s  e x a c e r b a t e d  b y  s r o p p y  i n d i c a t o r s  w h i c h  g i v e  t h e  i ì

p  r  i  vate boxes .

l u s i o n  o f
a g r e e m e n t  a s  i f  w e  w e r e  t a l k i n g  a b o u t  t h e  s a m e  t h i n g .  I n  f a c t ,  w e  e a c h  l o o k
i n t o  o u r  o w n  p r i v a t e  ( i d e o l o g i c a l )  b o x e s  a n d  d e c i d e  t o  c a l l  w h a t  w e  s e e  a
' b e e t l e t  e v e n  t h o u g h  i t  m a y  b e a r  n o  r e s e m b ì a n c e  t o  w h a t  o t h e r s  a ' l s o  c a l l  a
r b e e t l e r '  I n  o t h e r  w o r d s r  w e  f a c e  t h e  d u a l  p r o b l e m  o f  a n  î n d i c a t o r  w i t h  e i t h e r
t o o  m a n y  u n r e l a t e d  r e f e r e n t s  o r  n o n e  a t  a l  l .

T h e r e  i s  t h e r e f o r e  a  s t r o n g  a r g u m e n t  i n  f a v o u r  o f  n o t  n e g l e c t i n g  i n d i c a t o r s
e v e n  i n  t h e  e a r l y  s t a g e s  o f  a  G - P - l - D  s e q u e n c e .  A l t h o u g h  w e  w i l l  n o t  c o n t e n d
t h a t  a  l - G - P - D  s e q u e n c e  i s  d e s i r a b l e ,  w e  w i l ì  a d v a n c e  t h e  p r o p o s i t i o n  t h a t
ì i n g u i s t i c  c l a r i f i c a t i o n  o f  r r D t r  a n d  o f  t h e  i n d i c a t o r s  o f  D  i s  n e c e s s a r y  i n  o r d e r
t o  m e a n i n g f u l  l y  a r t i c u l a t e  " G , r  a n d i l P i l .

c l a s s  o f  i n d i c a t o r s ,  t h o s e  t h a t  s t e m  f r o m
L e t  u s  n o w  r e v i e w  a  s p e c i a ì

m a c r o - e c o n o m i c  a n a l y s i s  a n d  p o i n t  o u t  t h e i  r  s t r u c t u r a l  c h a r a c t e r i s t i c s .

T h e  m a n  a n d  h i s  p h i  l o s o p h y .
t 75 -177

, l ^ / i t t g e n s t e i n
B o o k  ì  9 6 7 ,  P .D e l t a



I . 3 ,  T H E  p o v E R T y  o F  E C o N O M I c  I N D I c A T o R S

C o n v e n t i o n a i  e c o n o m i c  i n d i c a t o r s  a r e  q u i  t e  p o o r  i n  t w o  s e n s e s :  f i  r s t ,

t h e y  a r e  i n c o m p ì e t e  a n d  s e c o n d ,  t h e y  a r e  o f t e n  m i s l e a d i n g .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  i t

m u s t  b e  r e c o g n i z e d  t h a t ,  i n  s p i t e  o f  t h e i r  s e v e r e  i m p e r f e c t i o n ,  t o  e l i m i n a t e

t h e m ,  c i i s r e g a r c i  t h e m  a n d  s t a r t  f r o n  s c r a t c h  m a y  n o t  b e  t h a t  u s e f u l  o r  p r a g m a -

t i c a l ì y  f e a s i b l e .  0 u r  a p p r o a c h  i r e r e  i s  t o  f u l l y  r e c o g n i z e  t h e i r  w e a k n e s s  a n d

t h e n  o u t l  i n e  a v e n u e s  f o r  i m p r o v e m e n t .

1.9.T. THE PRTCE-MECHANiSII AS PERFOR,{LANCE TNDTCATOR

0 f  a ì l  t h e  e c o n o m i c  i n d í c a t o r s  t h a t  a r e  f a m i l i a r  i o  t h e  g e n e r a ì

p u b i i c ,  t w o  m u s t  b e  s i n g l e d  a s  p a r t i c u l a r l y  i m p o r t a n t .  T h e  f i r s t  s t e m s  f r o m
' m i c r o - e c o n o m i c s ' w h i c h  i s  t h e  s t u d y  o f  i n d i v i d u a ì  m a r k e t s  w i t h i n  t h e  e c o n o m y .

T h i s  i n d i c a t o r  i s  n o t h i n g  m o r e  n o r  l e s s  t h a n  t h e  l e v e ì  o f  r e ì a t i v e  p r i c e s .

I n d e e c i ,  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m  i s  s u p p o s e c i l y  t h e  p r i m e  i n d i c a t o r  o f  t h e  r e ì a t i v e

i m p o r t a n c e  o f  d i  f f e r e n t  p r o c i u c t s  a n c i  s e r v i c e s  i n  t h e  e c o n o r n y .  P r i c e - a d j u s t m e n t s

i n  t h e o r y  a r e  s u p p o s e c i  t o  c o r r e c t  a n y  s t r u c t u r a l  i m b a ì a n c e  i n  t h e  e c o n o m y .  F o r

e x a m p i e ,  t h e  a r g u m e n t  g o e s :  i f  t h e r e  i s  a n  e n e r g y  s h o r t a g e  t h e  p r i c e  o f  e n e r g y

s h o u l d  g o  u p  a n c i  t h u s  e l i m i n a t e  t h e  s h o r t a g e  b y  r e c j u c i n g  t h e  d e m a n c i  f o r  e n e r g y .

S i m i l a r l y ,  i t  h a s  b e e n  a d v a n c e d  i f  t h e r e  i s  u n e m p l o y m e n t ,  t h i s  m e a n s  t h a t  t h e

d e n n n d  f o r  l a b o r  i s  t o o  l o w .  T o  c o r r e c t  t h i s ,  t h e  p r i c e  o f  l a b o r  i . e .  t h e

w a g e - r a t e ,  s h o u l d  g o  c i o w n .  J e a n - B a p t i s t e  S a y ' s  c e l e b r a t e d  l a w  a r g u e d  t h a t

a s  l o n g  a s  p r i c e s  a r e  f l e x i b l e  s u p p l y  w i  l l  c r e a t e  i t s  o w n  d e m a n d  a n d  t h a t

t h e r e f o r e ,  s t r u c t u r a l  i m b a l a n c e s  a , - e  i m p o s s i b ì e .

T h e  m e c h a n i s t i c  v i e w  i m p l i c i t  i n  t h i s  l i n e  o f  r e a s o n i n g ,  w h i c h

i n c i c j e n t a l l y  u n d e r l i e s  t h e  w h o ì e  o f  m i c r o - e c o n o m i c s , î s  e a s i l y  v u l n e r a b i e  t o

c r i t i c i s m .  T h e  f i r s r  t y p e  o f  c r i t i c i s m  c o r r e c t l y  p o i n t s  o u t  t h a t  e v e n  í f

m e c h a n i c a l  l y  t r u e  t h e  a i r t o m a t i c  a d j u s t m e n t  b r o u g h t  a b o u t  b y  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m

i s  n o t  h e ì p f u l  i n  r e a i  s i t u a t î o n s  b e c a u s e  c e r t a i n  e q u i  ì  i b r i u m - p r i c e s  ( i . e . p r i c e s

t h a t  w i l  I  a l  l o w  s u p p ì y  a n d  c j e r n a n d  t o  b e  e q u a t e d )  a r e  u n a c c e p t a b l e  f o r  s o c i a l  ,

c u l  t u r a l  o r  h u m a n  r e a s o n s .  F o r e x a m p ì e ,  a  v e r y  l o w  w a g e - r a t e  m i g h t  e l  i m î n a t e

u n e m p i o y m e n t  b u t  a t  t h e  c o s t  o f  c r e a t i n g  a  s u b s í s t e n c e - l e v e l  p r o ì e t a r i a t  a s

w a s  t h e  c a s e  d u r i n g  t h e  B r i t i s h  i n d u s t r i a l  r e v o l u t i o n .  S i m i l a r l y  a n  i n c r e a s e  i n  t h e

p r i c e  o f  e n e r g y  m i g h t  w e i l  p r o r n o t e  c o n s e r v a t i o n  b u t  a t  t h e  c o s t  o f  e x t r e m e  h a r d s h i p .
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T h e  s e c o n c i  t y l e  c i  c r i  t i  c i s m  ì e v e l  ì e d  a t  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m

i s  e v e n  m o r e  t e l l i n g .  A c c o : - d i n g  t o  t h i s  i í n e  o f  r e a s o n i n g ,  p r i c e  i s  a n  a d e q u a t e
p e r f o r m a n c e  i n d i c a t o r  o n l y  i n  p g l f e c !  m a r k e t s  w i t h  n o  e x t e r n a l i t i e s .  A s  s o o n  a s

m a r k e t s  b e c o m e  e i t h e i -  i m p e r f e c t  o r  s u b j e c t  t o  e x t e r n a ì i t í e s ,  l h e  p r i c e  r e s p o n s e

t e n d s  t o  b e  s e v e r e ì y  f i a w e d .  l 4 a r k e t  i m p e r f e c t i o n s  c a n  a r i s e  f r o m  m o n o p o l  i e s ,

l a c k  o f  i n f o r r n a t i o n ,  t r a n s a c t i o n - c o s t s ,  e t c .  a n c i  t i r e s e  d i s t o r t  t h e  e f f i c i e n t

a l  l o c a t i o n  o f  r e s o u r c e s  p r e s e n t  i n  p e r f e c t  m a i - k e t s .  A s  f o r  e x t e r n a ì  î t i e s ,  t h e y
a r i s e  f r o m  a  c o n j u n c t u r e  o f  e l , e n t s  n o t  r i e a s u i ' a b ì e  b y  p r í c e s .  F o r  e x a m p l e ,  t r a f f i c
j a m s ,  p c l ì  u t i o n  a n d  e n v i r o n m e n t a ì  c i e t e r i o i - a t i o n  a r e  r e a i  c o s t s  i h a ' L  a r e  n o t  r e f  i e c t e d

i n  t h e  p i - i c e  o f  a  p r o d u c t .  F u r t h e r ,  a s  S c h u m a c h e r  h a s  p o i n t e d  o u t ,  t h e  p r i c e -

m e c h a n i s m  i s  í n c a p a b l e  o f  d i s t i n g u i s h i n g  b e t w e e n  e  r e n e w a b i e  a n d  a  n o n - r e n e w a b ì e

re50u  r ce .

T h e  t h i  r d  c r i t i c i s m  c o n c e ! - n i n g  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m  a s  a  p e r f o r m a n c e
i n d i c a t o r  i s  t h e t  e v e n  w h e n  i t  w o r k s ,  i t  o p e r a t e s  w í t h  a  s e r i o u s  t i m e - i a g .
F o r  í n s t a n c e '  t h e  p r i c e  o f  a  n o n - r e n e w a b l e  r e s o u r c e  m a y  i n d e e c i  r i s e  b u t  p e r h a p s
t o o  ì a t e  t o  p r e v e n t  p r e m a t u r e  d e p l e t i o n  o f  t h a t  r e s o u i - c e .  l f  s u c h  i s  t h e  c a s e ,
w e  a r e  i n  w h a t  i s  k n o w n  i n  s y s t e m - c i y n a m î c  t e r m s  a s  a n r r o v e r s h o o t  a n d  c o l l a p s e
s y s t e m " '  T h e  p r i c e - m e c h a n i s m ' * r h i c h  i s  s u p p o s e d  t o  a c t  a s  a  n e g a t i v e  f e e c j b a c k
ì o o p  o p e r a t e s  v r i t h  a  b u i i t - i n  c i i s a s t r o u s  t i m e - ì a g .  A s  a  r e s u l t ,  t h e  s y s t e m
o v e r s h o o t s  a n d  c c ì  ì a p s e s .

F o r  a l  l  t h e s e  r e a s o n s ,  t h e  p r i c e - n e c h a n i s m  w h i c h  w a s  A d a m  S m i t h r s
v i s i o n  o f  t h e  I ' i n v i s i b l e  h a n d "  o f  G o d  c o o r d i n a t i n g  a n d  p r o t e c t í n g  m a r k e t s  i s
s e r i o u s i y  f ì a w e d  a n c i  c a n n o t  f u l l y  b e  t r u s t e c i .  B u t  b y  t h e  s a m e  t o k e n ,  w e  r n u s t  n o t
y i e i d  t o  t h e  o p p o s i t e  c o n c ì u s i o n  a n c i  a s s e r t  t h a t  b e c a u s e  p r i c e  i s  n o t  n e c e s s a r i l y
a  m e a s u r e  o f  t r u e  v a l u e  i t  i s  n e v e r  a  m e a s u r e  o f  v a l u e  a n d  h a s  n o  u s e .  Q u i t e  o n
t h e  c o n i r a r y '  t h e  c o n c e p t  o f  ! p r i c e i a n c l  i t s  u r r c i e r l y i n g  i d e a  o f  t c o s t r m a y  b e
r e h a b i  I  i  t a t e d  a n c i  r e f o r m u l a t e d  t o  r e f ì e c t  s o c i a ì  r c u i  t u r a l  a n d  e c o ì o g i c a l  p h e n o m e n a
a s  w e  w î l l  a t t e m p t  t o  s h o w  i n  p a r t  l l  o f  t h i s  p a p e r .



1.3.2. TifE GROSS NATTNAI TROOUCT AS PERFORi,4ANCE INOTjATOR

T h e  s e c o n d  m a j o r  p e r f o r m a n c e  i n d i c a t o r  f o r  t h e  e c o n o m y  i s  t h e

g r o s s  n a t i o n a ì  p r o d u c t  ( C t l p ) .  T h i s  o n e  s t e r n s  f  r o n r  r f i r a c r o - e c o n c m i c '  a n a l y s i s

w h i c h  v i e w s  t h e  o v e r a ì ì  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  e c o n o m y .  T h e  G N P  i s  t h e  r o u g h

n a t i o n a l  e q u i v a l e n t  c f  t h e  a n n u a l  s a l e s  f i g u r e  o f  a  f i r m  c r  t h e  s a l a r y  o f  a

w a g e - e a r n e r .  E s s e n t i a l ì y  t h e  G N P  r n e a s u r e s  t h e  f l o w  o f  f u n d s  f r o m  o n e  s e c t o r

o f  t h e  e c o n o m y  t o  t h e  o t h e r .  T h e r e  a r e  t h r e e  w a y s  o f  e f f e c t i n g  s u c h  m e a s u r e m e n t .

T h e  f i r s t  i s  a  f a c t o r - p r i c e  a p p r o a c h  w h i c h  a s s u m e s  t h a t  t h e r e  a r e  f o u r  f a c t o r s

o f  p r o d u c t i o n : l a n d ,  l a b o r ,  c a p i t a ì  a n d  e n t e r p r i s e ,  e a c h  o f  w h i c h  c o m r n a n d s  a

r e m u n e r a t i o n .  L a n d  o b t a i n s ' r e n t r r ì a b o r  a  r w a g e ' ,  c a p i t a ì  a n  t i n t e r e s t t  a n d

e n t e r p r i s e  a  p r o f i t .  B y  a d d i n g  t h e s e  u p  w e  o b t a i n  t h e  t o t a l  s u m  o f  m o n e y

e a r n e d  b y  p r o d u c t i v e  a g e n t s  f o r  t h e i  r  s e r v i c e s .  T h i  s  r e r n u n e r a t i o n  í s  s u p p o s e d

t o  r e f ì e c t  t h e  e c o n o m i c  v a l u e  o f  t h e  p r o d u c i i v e  s e r v i c e s  t h e m s e ì v e s .

T h e  G N P  c a n  a l s o  b e  r e a c h e d  b y  t h e  ' e x p e n d i t u r e '  a p p r o a c h .

l n  t h i s  v e r s i o n ,  e x p e n d i t u r e  b y  p r i v a t e  c o n s u m e r s  ( C ) ,  b y  b u s i n e s s ( ( l )  f o r  i n v e s t n r e n t )

b y  G o v e r n m e n t  ( C )  a n d  b y  f o r e i q n e r s  ( X  f o r  e x p o r t s )  m i n u s  n a t i o n a l  e x p e n d i t u r e  a b r o a d

( U f o r  i m p o r t s )  m a k e u p t h e G N P .  T h e r e f o r e  G N P =  C +  |  +  G + X -  M .

F i n a l ì y ,  t h e  G N P  c a n  a l s o  b e  o b t a i n e d  b y  a  v a ì u e - a d d e d  i n p u t -

o u t p u t  a n a ì y s i s .  T h i s  t e c h n i q u e  i n v e n t e d  b y  W a s s i  ì y  L e o n l  i e f f  m e a s u r e s  t h e  v a l u e

a d d e d  b y  o n e  i n d u s t r y  t o  a n o t h e r  i n  t h e  o v e r a ì ì  e c o n o m i c  t r a n s f o r m a t i o n  p r o c e s s .

T h i s  v a ì u e - a d d e d  i s  d e p i c t e d  i n  a  s o u a r - e  m a t r i x  a n d  g i v e s  a  g l o b a ì  f i g u r e  f o r  a g g r e g a t e

e c o n o m i c  a c t i v i t v  i n  a  g i v e n  y e a r .

A I

f i  g u r e  m i  n u s  s t a

h a v e  o n e  t h i n g  i

m a r k e t - m e d i a t e d

I  t h r e e  G N P - c o m p u t i n g  m e t h o d s  a r e  s u p p o s e d  t o  a r r i v e  a t  t h e  s a r n e

t i s t i  c a l  d i s c r e p a n c i e s "  l t  i s  i m p o r t a n t  t o  n o t e  t h a t  t h e y  a l  I

n  common .  They  measu re  economic  pe r fo rmance  by  t he  ìeve l  o f  pe rce i ved

a c t i v i ] Y .  T h i s  i s ,  a t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e  s t r e n g t h  a n d  t h e  g l a r i n g

w e a k n e s s  o f  t h e  G N P .  \ y ' e  c a n  n o w  i d e n t i f y  t h e  f i v e  m a j o r  s t r u c t u r a l  w e a k n e s s e s  o f

t h i s  i n d i c a t o r .
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T h e  G N P  m e a s u r e s  a  f l o w  o f  m o n e y  n o t  a  s t o c k .  W h a t  t h i s  m e a n s

i s  t h a t  t h e  e c o n o m i c  a c t i v i t y  o f  a  n a t i o n  i s  m e a s u r e d  f o r  a  g i v e n  t i m e - p e r i o d ,

u s u a l l y  a  y e a r ,  b u t  t h e  s t a r t i n g  a n d  e n d i n g  p o i n t s  a r e  n o t .  I n  o t h e r  w o r d s ,

t h e  G N P  k e e o s  t r a c k  o f  i n c r e a s e s  t o  a  s t o c k  o f  w e a t t h  b u t  n o t  o f  w e a ì t h  i t s e l f .

T h e  d e c r e a s e  i n  w e a ì t h  t h a t  w o u l d  r e s u l t ,  s a y  f r o m  t h e  d e p l e t i o n  o f  a  n o n -

r e n e w a b l e  r e s o u r c e ,  i s  n o t  a c c o u n t e d  f o r  a t  a l l ,  0 n  t h e  c o n t r a r y ,  t h e  f a s t e r  u r e

u s e  u p  a  n o n - r e n e u r a b l e  r e s o u r c e  t h e  h i g h e r  t h e  G N P .

T h e  a b s e n c e  o f  a  w e a ì  t h - i n d i c a t o r  t o  c o m p l e m e n t  t h e  e x p e n d i  t u r e

i n d i c a t o r  t h a t  i s  t h e  G N P  ì e a d s  t o  m a n i f e s t ì y  a b s u r d  r e s u l t s  w h e n  w e  c o n s i d e r ,

f o r  o u r p o s e s  o f  c o m p a r ì s o n ,  t h e  c a s e  o f  a n  i n d i v i d u a l ' s  e c o n o m i c  p e r f o r m a n c e .

S u r e l y  a n  i n d i v i d u a l  w h o  s p e n d s  a  g r e a t  d e a l  a n d  u s e s  u p  h i s  c a p i t a l  i s  b l a m e d

r a t h e r  t h a n  p r a i s e d .  Y e t ,  a  n a t i o n  t h a t  d o e s  e x a c t l y  t h e  s a m e  t h i n g  i s  r r e w a r d e d t

b y  a  h i g h  G N P  w h i c h  i s  c o n s i d e r e d  a  g o o d  t h i n g ,  n o  m a t t e r  w h a t .  T h e  f a i l u r e  o f  t h e

G N P  t o  d i s t i n g u i s h  b e t w e e n  a  r e n e w a b l e  a n d  a  n o n - r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i s  o n e  o f  t h e

r e a s o n s  w h y  c o n s e r v a t i o n  m e a s u r e s  a l w a y s  l o o k  b a d  i n  e c o n o m i c  s t a t i s t i c s .  0 n  t h e

c o n t r a r y ,  s q u a n d e r i n g  ì o o k s  v e r y  g o o d .  l r / e  a r e  n o t  m e a s u r i n g  t h e  r l e v e l  o f  w a t e r

i n  t h e  b e t h t u b '  ( w h i c h  i s  t h e  s t o c k  o f  a c c u m u ì a t e d  w e a l t h )  b u t  m e r e l y  t h e  w a t e r

f l o w i n g  i n  t h r o u g h  t h e  t a p  a n d  o u t  t h r o u g h  t h e  d r a i n .  B y  a d d i n - g  t h e s e  t w o  f ì o w s ,

w e  9 e t  a  p e r v e r t e d  i n d i c a t o r  o f  p s e u d o - p e r f o r m a n c e  w h i c h  i s  v e r y  m i s l e a d i n g .

(21 Tlrte, 'BXind.nettt PrLobLem

T h e  G N P  i n d i c a t o r  m e a s u r e s  a ì  |  a c t i v i t y  g e n e r a t e d  t h r o u g h  t h e

m a r k e t - m e c h a n i s m  w h e t h e r  t h a t  a c t i v i t y  Î s  p r o d u c t i v e ,  u n p r o d u c t i v e  o r  d e s t r u c t i v e .

T h e  G N P * a c c o u n t s  w i  ì  I  g i  v e  e q u a l  p l a c e  t o  s l  , 0 0 0  o f  f o o d - p r o d u c t s  g e n e r a t e d  b y

t h e  a g r i c u l t u r a l  s e c t o r  a n d  5 1 , 0 0 0  p a i d  t o  w o r k e r s  t o  d i g  u p  h o l e s  a n d  f i l ì  t h e m

u p  a g a i n .  A n  o u t b r e a k  o f  f l u  l e a d i n g  t o  t h e  g r e a t e r  s a ì e  o f  p h a r m a c e u t i c a l  p r o d u c t s

i s  t r a n s l a t e d  b y  a  p o s i t i v e  i n c r e a s e  i n  t h e  G N P .  T h e  a b s e n c e  o f  a n  e x o e c t e d  d i s e a s e ,

o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  ì e a d i n g  t o  a  d e c r e a s e  i n  t h e  c o n s u r n p t i o n  o f  p h a r m a c e u t i c a l s ,

r e d u c e s  t h e  G N P .  A n  e a r t h q u a k e  i s  ' g o o d ' b e c a u s e  i t  l e a d s  t o  m u c h  r e c o n s t r u c t i o n

a c t i v i t y .  A  d u r a b l e  b u i l d i n g  i s ' b a d r b e c a u s e  i t  r e d u c e s  f u t u r e  c o n s t r u c t i o n  d e m a n d .
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A t  t h e  ì i m i t ,  t h e  b e s t  w a y  t o  m a x i m i z e  t h e  G N P  i s  t o  h a v e  a  w a r .  A s  ì o n g  a s

t h e  o r o d u c t i v e  s y s t e m  i t s e l f  i s  n o t  d e s t r o y e d ,  w a r  a c t s  a s  a  p o w e r f u l  e f f e c t i v e

d e m a n d  o n  n e w  p r o d u c t i o n .  T h e r e  i s  a  b u i l t - i n  s q u a n d e r  s o c i e t y  s i n c e  a n  i m p o r t a n t

p r o D o r t i o n  o f  p r o d u c t ì o n  c o m i n g  o u t  o f  f a c t o r i e s ,  s u c h  a s  t a n k s  a n d  a i r p l a n e s

g o  u p  i n  s Í ì o k e .  T h e r e  i s  a  n e e d  t o  b u i l d  n e w  o n e s  a d  i n f i n i t u m .

I  t  i s  s t a t i s t i c a l  l y  t r u e  t h a t  t h e  U . S .  E c o n o m y ,  f o : -  î n s t a n c e ,

n e / e r  D e r f o r m e d  c ì o s e r  t o  a b s o l u t e  c a p a c i t y  t h a n  d u r i n g  t h e  S e c o n d  \ { o r l  d  \ ^ J a r .  l n

f a c t ,  f r o m  a  G N P  o o i n t  o f  v i e w ,  t h i s  w a r  w a s  i d e a l .  T h e  U . S .  w a s  s h i e l d e d

f r o m  b o m b a r d m e n t  a n d  i t s  e c o n o m y  w a s  c h u r n i n g  o u t  w a r - m a t e r i a ì  i n  g i g a n t i c

p r o p o r t i o n s .

S e c o n d  b e s t  t o  a  h o t  w a r  i s  a  c o ì d  w a r  w h l c h ,  a l t h o u g h  n o t  c o n s u m i n q

a s  m u c h  p r o d u c t i o n ,  D r o v i d e s  a  s t e a d y  d e m a n C  f o r  w e a p o n s  w h i c h  b e c o m e  t e c h n o l o -

g i c a l l y  o b s o ì e s c e n t  a n d  m u s t  b e  r e p l a c e d .  I n  e x p l a i n i n g  t h e  e x i s t e n c e  o f  w a r s

a n d  e v i l  i n  g e n e r a ì ,  i t  i s  t e m p t i n g  t o  r e s o r t  t o  t h e  m a c c h i a v e ì l i a n  a s s u m p t i o n  o f

a  c o n s p i r a c y  o f  s i n i s t e r  f o r c e s  s u c h  a s  t h e  m i l i t a r y - i n d u s t r i a l  c o m p ì e x ,  t h e  m o n o -

p o l y  c a p i t a l i s t s ,  e t c .  A l t h o u g h  t h e r e  i s  u n d o u b t e d ì y  s o m e  t r u t h  i n  t h e  c o n s o i r a c y

t h e o r i e s ,  w e  s u b m i t  t h a t  t h e  o r o b ì e m  i s  e x a c e r b a t e d  b y  o u r  m i s l e a d i n g  e c o n o m i c  i n d i -

c a t o r s  t h a t  t e ì l  u s  e r r o n e o u s l y  t h a t  a l l  a c t i v i t y ,  p r o d u c t i v e ,  u n p r o d u c t i v e  o r  d e s -

t r u c t i v e  h a s  e q u a l  v a l u e  i n  t h e  n a t i o n a l  a c c o u n t s .

l,3l Tlne 'Hou'sewite' PnrtbLem

T h e  G N P  i n d i c a t o r  i s  d e s i g n e d  t o  m e a s u r e  o n l y  m a r k e t - t r a n s a c t i o n s

i n v o l v i n g  a  m o n e t a r y  t r a n s f e r .  T h u s ,  i n  t h e  c e l e b r a t e d  c a s e  o f  t h e  u n r e w a r d e d

h o u s e w i f e ,  w e  f a c e  t h e  s i t u a t i o n  o f  a  c e r t a i n  M r s . B r o w n ,  w o r k i n q  s l a v i s h l y  a t

h o m e  w i t h  n i n e  c h i ì d r e n  a n d  h e r  w o r k  g o i n g  u n r e c o g n i z e d .  B e c a u s e  n o  m o n e t a r y

t r a n s a c t i o n  h a s  o c c u r e d  t h e r e  i s  n o  i t e m  t o  e n t e r  i n t o  t h e  G f , i P  a c c o u n t s .  A c r o s s

t h e  s t r e e t ,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  M r s .  S m i t h  i n s t e a d  o f  d o i n g  h e r  o w n  h o u s e w o r k  g o e s

o v e r  t o  h e r  n e i g h b o u r  M r s .  J o n e s  a n d  d o e s  h e r s .  M r s .  J o n e s  r e c i p r o c a t e s  b y  d c r i n g

H r s .  S m i t h ' s  h o u s e w o r k .  J u s t  f o r  t h e  f u n  o f  i t  t h e y ' p a y ' e a c h  o t h e r  $ ì 0 0 .

( o r  $ ' | , 0 0 0 .  o r  $ . | 0 , 0 0 0 . )  a  w e e k .  T h e  G N P  a c c o u n t s  f a i t h f u ì l y  r e g i s t e r  t h e s e

t r a n s a c t i o n s  a n d  s h o w  a n  o v e r a l  ì  i n c r e a s e  i n  a c t i v i t v .
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T h e  f a í  l u r e  o f  t h e  G N P  i n d i c a t o r  t o  a c c o u n t  f o r  n o n - n ì o n e r a r y
t r a n s a c t i o n s  m e a n s  t h a t  i t  u n d e r e s t i m a t e s  t o t a l  e c o n o m i c  a c t i v i t y .  T h i s  p r o b l e m
i s  p a r t i c u l a i ' l v  s e r i o u s  i n  t h e  c a s e  o f  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s  w h e r e  t h e  n o n - m o n e t a r y
s e c t o r  i s  q u i t e  l a r g e .  T h i s  s e c t o r  i n  f a c t  i n c l u d e s  t w o  s u b - s e c t o r s .  T h e  f i r s t
i s  c h a r a c t e r i z e d  b y  s r n a l  l  s e ì  f - s u f f i c i e n t  u n i t s  s u c h  a s  f a r m s ,  e t c .  T h e  s e c o n d
i n v o l v e s  b a r t e r - e x c h a n g e  w i t h o u t  t h e  u s e  o f  m o n e y .

Comoar i sons  be tween  the  economic
l a r g e  n o n - m o n e t a r y  s e c t o r  a n d  o t h e r s  w i t h  a  s r n a . l
i n  e x a g g e r a t i n g  t h e  g a p  i n  o e r f o r m a n c e .

p e r f o r m a n c e  o f  c o u n t r i e s  w i  t h  a

ì  o n e  a r e  t h e r e f o r e  m i s l e a d i n o

(41 IntennaLLona.t Compon úont ptLlblem

F o ì  ì o w i n g  f r o m  t h e  a b o v e ,  i  t  i s  o b v i o u s  t h a t
c o m p a r i s o n s  p r o b l e m  e x i s t s .  A b o v e  a n d  b e y o n d  t h e  e x i s t e n c e
i n  t h e  e c o n o m y ,  t h e r e  a r e  a t  l e a s t  f o u r  o t h e r  f a c t o r s  m a k i n q
ha  za  rdous  .

a  s e r i o u s  i n t e r n a t i o n a l

o f  n o n - m o n e t a r y  s e c t o r s

s  uch  comDa r  i  sons

T h e  f i r s t  r e l a t e s  t o  s i t e - s p e c i f i c i t y .  o b v i o u s l y ,  t h e  r e q u i r e m e n t s
f o r  s u r v i v a l  i n  t h e  A r c t i c  c i r c ì e  a r e  d i f f e r e n t  f r o m  t h o s e  i n  M a j o r c a .  T w o
f a m i l i e s  w i t h  e q u a l  w e a l t h  l i v i n g  i n  e a c h  o f  t h e s e  a r e a s  m a y  n o t  n e c e s s a r i l y  b e
e q u a l  l y  w e l  l - o f f .  T h e  A r c t i c  c ì  i m a t e  ì e a d s  t o  c o n s i d e r a b l e  e x p e n d i  t u r e s  f o r
p r o t e c t i o n  a g a i n s t  t h e  c o l d  t h a t  a r e  n o t  r e q u i  r e d  i n  M a j o r c a .  T h e r e f o r e ,
s i  t e - s p e c i  f i c i  t y  m u s t  c e r t a i n l y  a f f e c t  t h e  r e l e v a n c e  o f  G N p  c o m p a r i s o n s .  r

T h e  s e c o n d  i  s  c u l  t u r e - s p e c i  f i  c i  t y .  D i  f f e r e n t  c u l  t u r e s  a t t a c h
d i f f e r e n t  i m p o r t a n c e  t o  v a r i o u s  g o o d s .  l t  w o u l d  b e  f o o l i s h  t o  a t t e m D t  t r a n s - n a t i o n a l
c o m p a r i s o n s  w h i c h  d o  n o t  t a k e  t h e s e  d i f f e r e n c e s  i n t o  a c c o u n t .  ( t h i s  p o i n t  ì e n d s
s u p p o r t  t o  t h e  r e l e v a n c e  o f  t h e  n e e d s  a p p r o a c h  o f  t h e  G p l D . ì

T h e  t h i  r d  i s  t i m e - s p e c i  f i c i  t y .  C o m p a r i s o n s  a c r o s s  t i m e  a r e  a s  h a z a r d o u s
a s  a c r o s s  s p a c e  b e c a u s e  o f  c h a n g i n g  t a s t e s ,  d e m o g r a p h i c  c o m p o s i  t i o n ,  e t c .

F í n a l  l y ,  i n t e r n a t i o n a l  c o m p a r i s o n s  a r e  f u r t h e r  d i s t o r t e d  b y  t h e  s e v e r e
m o n e t a r y  e x c h a n g e  f l u c t u a t i o n s  t h a t  h a v e  b e c o m e  t h e  n o r m  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l
e c o n o m i c  s y s t e m '  O v e r n i g h t ,  t h e  J a p a n e s e  m a y  b e c o m e  t h e  r i c h e s t  p e o p l e  o n  e a r t h
b y  c h a n g e s  i n  t h e  e x t e r n a l  v a l u e  o f  t h e  y e n  -  w i t h o u t  a n y  r e a l  c h a n g e s  h a v i n g

o c c u r r e d  i n t e r n a l  l y .  T h e  i n t e r n a t i o n a l  c o m p a r i s o n s  n o w  m u s t  c o n s t a n t l y  b e  u p d a t e d
t o  k e e p  u p  w i t h  t h e  v a g a r i e s  o f  t h e  m o n e t a r y  s y s t e m .
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( 5 ) The- 'ExfznnaliLLos' PatbLem

T h e  G N P  i s ,  a s  w e  h a v e  s e e n ,  v e r y  s e l e c t i v e  i n  i t s  a c c o u n t i n g .

I t  i n c l u d e s  a l l  m a r k e t - t r a n s a c t i o n s  r ^ r h e t h e r ' g o o d '  o r ' b a d r  a n d  e x c ì u d e s

n o n - m a r k e t  t r a n s a c t i o n s .  l t  a l s o  e x c l u d e s  a l ì  c o s t s  a n d  b e n e f i t s  o f  a n  e x t e r n a l

n a t u r e  t h a t  c a n n o t  b e  a t t r i b u t a b ì e  t o  o n e  i n d î v i d u a ì  o r  g r o u p .

A n  e x a m p l e  o f  a  n e g a t i v e  e x t e r n a l i t y  i s  p o ì ì u t i o n  a n d  e n v i r o n m e n t a l

c ì e g r a c i a t i o n .  T h i s ,  i n  n o s t  c a s e s ,  i s  n o t  a c c o u n t e d  f o r  u n l e s s  t h e r e  i s  a  r n a r k e t

t r a r ì s a c t i o n  i n v o l v i n g  t h e  p a y m e n t  o f  m o n e y  f o r  a n t i - p o ì l u t i o n  a c t i v i t y .  T h e  r e s u l t

i s  t h a t  b y  i g n o r - i n g  p o l l u t i o n  w e  o v e r e s t i m a t e  o u r  e c o n o m i c  p e r f o r m a n c e  b y  n o t

s u b s t r a c t i n g  f  r o m  t h e  o e n e f  i t s  t h e  h i d d e n  c o s t s  o f  p r o d u c t i o n .  \ , / l r e n  t h e  c o s t s

c i o  m a t e r ì a l i z e  t h e y  d o  s o  q u i t e  s u C c i e n ì y  i n v o i v i n g  a  b r e a k d o w n  o f  t h e  s y s t e m .

T h e  G N P  a l s o  e x c i u d e s  p c s i t i v e  e x t e r n a l  i t i e s .  T h e  p ì e a s u r e  o f

ì i v i n g  i n  a  h e a ì t h y ,  p l e a s a n t  a n d  e s t h e t i c  e n v i r o n m e n t  i s  n o t  r e f ì e c t e d  i n  t h e

n a t i o n a ì  e c o n o m i c  a c c o u n t s ,  ì e a d i n g  i n  t h e s e  c a s e s  t o  a n  u n d e r s t a t e m e n t  o f  e c o n o r n i c

w e l  I  b e i  n g .



l 2

II - A 3Ll,l[PRIllT F0R A:,1 I|lTEGP,AT:I,
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F a c e c i  w i t h  t h e  d i f f i c u l t i e s  i n v o ì v e d  w i

a n s w e r s  t o  b a d  q i j e s t i o n s )  a n c i  s o c i a l  i n c i  i c a t o r s

w e  a r e  f a c e c i  w i t h  a  c h o i c e  o f  a p p r o a c h e s .

t h  e c o n o m i  c  i  n c i  i  c a t o r s  ( g o o d

( b a d  a n s w e r s  t o  g o o d  q u e s t i o n s ) ,

( I )  Thz conveni ional  econlnLLe appr.oach:  concenrrare on the measurable

i n d i c a t o r s  e v e n  i f  t h e y  a r e  m i s ì e a d i n g  a n c i  h o p e  f o r  t n e  b e s r  w i t h  v a g u e  s t a t e m e n t s

t h a t  " G N P  d o e s  n o t  m e a s u r e  h a p p i n e s s  b u t  o n l y  t n e  p o s s i b i ì  i t y  o f  h a p p i n e s s , , .

(21 The .soúa.L-Lnd'Lcafont  appr toach:  largely ignore the economic

i n d i c a t o r s  a n d  c o n c e n t r a t e  i n s t e a c j  o n  e i  i h e r  n o n - m e a s u r a b l e  v e r y  q u a ì  i  t a t i v e
i n d i c a t o r s  o r  a l  t e r n a t i v e i y  c h o o s e  a l  l e g e d i y  q u a n t i  t a t i v e  s o c i a l  i n c j i c a t o r s  o y
c o m p i  ì  í n g  a  f e w  a v a ì  l a b ì e  s t a t i s t i c s .  E x a m p l e :  t w o  o f t e n - f o u n d  r s o c i a l '  i n d i c a t o r s
a r e  n e w s p a p e r s  p e r  

. | 0 0 0  
i n h a o i t a n t s  a n c i  h o s p i t a l  b e c i s  p e r  ì 0 0 0  i n h a o i t a n t s .  l t

i s  u n c l e a r  t o  t h i s  a u t n o r  w h a t  t h e s e  i n c i i c a t o r s  a r e  s u p p o s e o  r o  m e a n .  l t  i s  b e t t e r

t o  h a v e  r i o r e  o r  l e s s  n e w s p a p e r s  p e r  
' | 0 0 0  

i n h a b i t a n t s ?  i t  i s  b e t E e r  t o  h a v e  m a n y

h o s p i t a l  b e d s  a n d  a  s i c k  p o p u l a t i o n  o r  f e w e r  h o s p i t a l  b e d s  a n c j  a  h e a l t h y  o n e ?  T h e

t r o u b ì e  w i t h  n n a n y  s o c i a l  í n c i ì c a t o r s  i s  t h a t  t h e y  t e n d  r o  i n d i c a t e  v e r y  I i t t l e  b e c a u s e

n o  e x p l  i  c i  t  b e h a v i o u r a l  t h e o r y  u n c i e r l  i e s  t h e m .

(31 Thz ytnopo,sQ-d af rp lLTcLch $on the GPID:  at rempt to in tegrate socia l

a n d  e c o n o m i c  i n d i c a t o r s  b y  r e t a i n i n g  w n a t  i s  g o o d  i n  t h e  l a r t e r  a n c i  c o m b î n i n g  î t

w i t h  a n  i n t e i i i g e n t  i n t e g r a t i o n  v i s - à - v i s  t h e  w h o l e  q u e s t i o n  o f  b a s i c  n e e c j s .  T h e

r e q u i r e m e n t s  t h e n  f o r  a  g o o c i  s e r  o f  i n d i c a i o r s  a r e , t o  o u r  v i e w . a s  f o l l o r n s :  t h e
r e s u l  t i n g  i n d i c a t o r s  m u s t  -

-  r e f  l e c t  a  c o r n p l e x  r n u l t i d i r n e n s i o n a i  h u n a n  r e a i  i t y
-  p o s s e s s  a n  u n c i e r l y i n g  b e h a v i o u r a i  t h e o r y  o f  n e e d s ,

wan  t s  and  the  i  r  n l e  t hoo  o f  sa t  i  s  f ac t  i  on  .
-  b e  e m p i r i c a ì l y  c a p a b l e  o f  a s s e m b l y .

( t o  s i n g i e  o u t  a n  i n c i i c a t o r  t h a t  c a n  n e v e r  b e  m e a s u r e d
ì s  r r o r  u s e f u l  .  W h a t  w e  n e e c i  i s  o p e r a t i o n a  I  l y
s i g n i f i c a n t  c r i t e r i a  t o  j u d g e  p r o g r e s s  o r  r e g r e s s i o n . )

I
I
j
I
I
I
I

L
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T h i s  p r o p o s e c ì  a p p r o a c h  l e a d s  u s  t o  a d v a n c e  a  b l u e p r i n t  c o m p o s e d

s e v e n  n e w  i n d i c a t o r s  w h i c h  w i ì ì  g r a d u a ì ì y  e v o l v e  t o  b e  m e a n i n g f u l  a n d

m e a s u r a b l e  a n d  w h i c h ,  w e  b e l i e v e ,  m a y  s h e d  n e w  ì i g h t  o n  t h e  d e v e l o p m e n t

p r o b  i é n r a t i q u e .

T f  , I ,  I N D I C A T O R S  O F  O B J E C T I V E  I ^ I E A L T H ] T H E  V A L U E - F I E I G H T E D  G | ' | P

T h i s  p r o p o s a ì  w o u ì d  i n v o l v e  a  s y s t e m  o f  w e i g n t s  t o  m a k e  t n e  G N P

m e a s u r e  r n o r e  r n e a n i n g f u l  b y  r e s p o n d i n g  t o  t h e  r b l i n d n e s s '  p r o b l e m  m e n t i o n e d  i n

t h e  p i - e v i o u s  s e c t i o n .  W e  h a v e  s e e n  t h a t  S 1 , 0 0 0  g e n e r a t e d  b y  h a i  r d r e s s e r s

o r  m a n i c u r i s t s  o r  d o c t o r s  o r -  i n d u s t r i a i  w o r k e r s  i s  t r e a t e d  I  i k e  a  5 1 , 0 0 0

c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  G N P ,  n o  m a t t e r  w h a t  t h e  s o u r c e .  l - o  r e n r e c i y  t h i s  r b l i n d r r e s s ' ,

i t  m a y  b e  p o s s i b ì e  t o  m u l t i p l y  t h e  i n d i v i d u a i  $  v a l u e s  f r o m  v a r i o u s  s e c t o r s  b y

a n  a p p r o p r i a i e  c o e " f f i q i e n t  r e f l e c t i n g  t h e  r e ì a t i v e  i m p o r t è n c e  o f  t h a t  s e c t o i - .

I n  o t h e r  w o r d s ,  i f  w e  c l a i m  t h a t  m i l k  i s  m o r e  i n i p o r t a n t  t h a n  m a n i c u r e ,  w e  w i i l

a s s i g n  a  h i g h e r  c o e f f  i c i e n t  t o  r n i  l k  p r o c i u c t i o r r  t h a n  t o  m a n i c u i ' e .  A l t h o u g h  e a c h

s e c t o r  w i l I  h a v e  g e n e r a t e d  $ ì , 0 0 0  ,  t h e  v a i u e - w e i g h t e d  G N P  a c c o u n t s  w i l l  s h o w  t w o

d i  f f e r e n t  m a t h e r n a t i  c a l  p r o d u c t s .  I  f  t h e  a g r i  c u i  t u r a  l  s e c t o r  h a s  a  c o e f f i  c i e n t  o f

s a y  J  t h e n  $ . l , 0 0 0  i n  m i l k  p r o c i u c t i o n  i s  a c t u è l l y  w o r t h  $ 3 , 0 0 0  o f  m a n ì c u r e  w h i c h

h a s  a  c o e f f i c i e n t  o f  s a y  l .

I n  t h e  p r e s e n t  s y s t e m ,  a  d o ì ì a r  i s  a  d o i l a r  i s  a  c i o ì l a r .  T h e  G N P - a c c o u n t s

d o  n o t  t a n ì p e r  w i t h  w h a t  i s  c o n s i c i e r e d  t h e  r w i s d o m  o f  t h e  f  r e e  m a r k e t ' .  l - i o r ^ r e v e r ,

t h e  r w i s d o r n  o f  t h e  m a r k e t r  o r  t n e  r i n v i s i b ì e  h a n d '  a l  ì o c a t e  r e s o u r c e s  a r r d  f  i . x

r e ì a t i v e  p r i c e s  o n  t h e  b a s i s  o f  s u p p l y  a n d  c i e m a n d .  ' D e r n a n d r s t a n c i s  f o r  p u r c n a s i n g

P o w e r  n o t  ' n e e d ' .  l f  w e  w i s h  t o  b a s e  o u r -  e c o n o m i c  a c c o u n t i n g  o n  s o r n e  a s s u m p t i o n  o f

a  h i e r - a r c h y  o f  r r e e c i s ,  t h e n  t h e s e  c o e f f  i c i e r r t s  b e c c t n e  u s e f u l  .  I n  s h o r i ,  t h e  b a s i c

n e e d s  a p p r o a c h  w c u l d  y i e l d  u s  a  h i e i - a r c h i z e c i  s e t  o f  n e e c i s  w h i c h  w e  c a n  t h e n  u s e  i o

g e n e r a t e  i , r e i g h t s .  T h e s e  w e i g h t s  w o u l d  t h e n  m u i t i p l y  t h e  s e c t o r a l  a c t i v i t i e s  i o

g e n e r a t e  t h e  v a ì u e - w e i g h t e d  G N P .  T h e  w h o l e  p r o c e s s  i s  c i e s c r i b e d  i n  T a b l e  l .

o f

L-
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F i r s t ,  a n  r : r d i n a r y  a c c o u n t i n g  o f  s e c i o r a ì  a c t i v i t y  i s  m a c i e  a n d  c o n v e r t e < J

i n t o  d o l l a r s  ( C o l r L r n n  A ) .  S u - c o n d ,  t h e  v a l u e - l v e i g h t i n g  c o ì u m n  i s  c o n s t r u c t e d  u s i n q

a n  a g r e e d  u p o n  s y s t e r n  o f  n e e d  h i e r a r c h i z a t i o n .  T l - r  i r d ,  s e c t o i - a l  a c t i v i t y  i s  m u l -

t i p ì i e c i  b ) /  s e c t o r a l  w e i g h t s  y i e l r l i n g  v r e i g h t e d  s e c t o i - a l  a c t i v i t y .  J ' h e  s u m m a t i o n  o f

w e i g h t e d  s e c t o r e l  a c . t i v ì t y  i s  t h e  ' ; a ì u e  w e i g l h t e d  G f l P .

I  t  i s  i m p o r t a r ì t  t o  n o t e  t h a t  t h i s  s y s t e r n  d o e s  n c t  p r e . i L r d g e  t h e  m e t h o d  o f

c o n s  t  r - u c t  i o n  c - . f  t h e  n e e d - h  i e  r - a  r - c h y  c o l  u m n  .  I  f  n r a y  b e  a n  e q f r  i c a  ì  n e e d - h  i e  r a  r c h y

c o ì u m n  i . e .  g i v i n g  r , , i e i g h t s  . r c . c o r d i n g  t o  w h a t  l : h e  r e s e a r c h e r  c o n s i d e r s  s h o u l d  _

b e  t h e  n e e d - h i e r a r c h y .  ! t  m a y  b e  a  c . u l  t q r a ì ì y  b a s e d  n e e c j - h i e r a r c h y ,  g i v i n g

r v e i g h t : s  i r c c o r d i n g  t o  t h e  c . u ì t u r a ì  p r e c l i l e c t i o n s  o f  t h e  s c c i e t y  i n  o u e s t i o n .  T h u s ,

w i n e  v r o u l d  h a v e  a  i - . i g h e r  c o e l f  i c i e n t  i n  F i ' a n c e ,  s p a g h e t t i s  i n  l t a l y ,  b u ì ì f  i g h t s  î n

S p a i n  -  o r  w h a t e v e r .  l t  r n a y  b "  u  : p g " ' _ L j _ g : . p ! I p o s e  n e e d - h i e r a r c h y .  F o r  i n s t a n c e ,

i n  a  c c u n t r y  t h a t  w i s h e s  t o  i n d u s t r i a l i z e ,  i n d u s t r i a l  a c t i v i t y  r , . r i l l  b e  a s s i g n e d  a

h i E h e r  c o e f f  i c i e n t  t h a n  n o n - i n c i u s t r i a l ,  e t c .

I t  m u s t  b e  n o t e d  t h a t  a  f u r - t h e r  r e f i n e m e n t  c a n  b e  i ; r t r o d u c e d  b y  c o n s i d e r i n g

t h e  u s e  a f  z e r o  o r  n e g a t i v e  w e i g h t s .  T h e  s t a n d a r d  r e f e r e n c e  c o e f f i c i e n t  c o u ì d  b e

l .  H i g h l y  d e s i r a b ì e  a c t i v i t i e s  c o u l d  b e  r e f ì e c t e d  b y  a  c o e F f i c i e n t  h i g h e r  t h a n  l .

Z e r o - s u m  a c t i v i t i e s  s u c h  a s  a n  e x c h a n g e  o f  p r o p e r t y ,  ( b u y i n g  r e a ì - e s t a t e  n e i t h e r

i n c r e a s e s  n o r  d e c r e a s e s  w e a l t h  b u t  i t  c r e a t e s  a c t i v i t y ,  w h i c h  i s  t h e r r  m e a s u r e d  b y  t h e

G N P )  c o u ì d  b e  a s s i g n e d  a  z e r o - w e i g h t  t h u s  c a n c e l l i n g  i t s  e 1 ' f ' e c t  o n  t h e  G N P .  S i m i ì a r l y ,

u n d e s i r a b ì e  a c t i t r i t i e s ,  s u c h  a s  w a r ,  w e n t o n  d e s t ! ' u c i i o n  c f  p r o D e r t y ,  e t c .  c o u ì d  b e

a s s i g n e d  n e g a t i v e  w e i g h t s  t h u s  r e d u c i n q  t h e  v a l u e - w e i g h t e d  G N P .

T h e  f l e x i t r i l i t y  i h a t  c o u ì d  e m e r g e  f r o m  t h e  s r l s t e m a t i c  u s e  o f  a  v a l u e - w e i g h t e d

G N P  c o u ì d  b e  a  q r e a t  h e l p  i n  C e v e ì o p m e n t - p l a n n i n q  s i n c e  n o t  o n e  b u t  r n a l y -  s u c h  v a ì u e -

w e i g h t e d  G N P s  c o u l C  b e  c o n r p u t e d  f o r  t h e  s a m e  y e a r .  O n e  c o u l c l  r e f l e c t  e c o l o g i c a i

c o n s i d e r a t i o n s ,  a n o t h e r  c u l t u r a l ,  a  t h i r d  c o m p a t i b i ì i t y  w i t h  t h e  n a t i c n a l  p l a n ,  e t c .

I n  e s s e n c e ,  w e  w o u i d  b e  a s s e s s i n g  c r u d + :  o r  r q r o s s ' e c c l n o m i c  a c t i v i t y  b y  e x p l i c i t

v a ì u e - j u d q e m e n t s  i n t r o d u c e d  a s  q u a n t i  t a t i v e  r v e i g h t s .

T h e  p r i n c i p a l  p r o b l e m  w i t h  t h e  i d e a  c f  v a l u e - w e i g h t s  i s  t o  p u t  t o g e t h e i -  a

m e a n i n g f u ì  m e t h o d  o f  o b t a i n i n g  t h e m .  T h e  r a n g e  o f  c h o i c e s  h e r e  i s  q u i t e  ì a r g e  a n d

a  d e t a i  l e d  d i s c u s s i o n  u r o u i d  h a v e  t o  b e l o n g  l - c  a  s e p a r a t e  p a p e r .  I  t  r v o u ì  r j  b e

s u f f i c i e n t  a t  t h i s  p o î n t  t o  n o t e  t h a t  e x p ì  i c i  t  p o l  ì  i n g ,  d i a l o g u e s , e x p e r t - o p i n i o n ,

D e l p h i s  o r  r e v e a l e d  p r e f e r e n c e  c o u l d  b e  u s e d  t o  o b t a ! n  t h e  r e ì e , r a n t  v a ì u e  w e i g h t s .
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I T , 2 ,  I N D I c A T O R S  O F  A c C U M U L A T I o N

T h e  G N P  m e a s u r e ,  i n c ì u d i n g  i t s  v a l u e - r , v e i g h t e d  v e r s i o n , i s  ! n  t h e  f i n a ì

a n a l y s i s  a  m e a s u r e  o f  f l o w  o r  o f  a c t i v i t y .  l t  s a y s  n o t h i n g  a b o u t  t h e  l e v e ì  o f

s t o c k  o r  p r e v i o u s  a c c u m u l a t i o n .  Y e t ,  m o s t  d e v e l o p m e n t  p r o c e s s e s  a r e  l a r g e ì y

c o n d i t i o n e d  b y  t h e  e x t e n t  o f  r e a l i s e d  a c c u m u l a t i o n .  I n  f a c t ,  t h e  c a p i t a l i s t

s y s t e m  i t s e l f  h a s  e m e r g e d  t h r o u g h  t h e  D r o c e s s  o f  a c c u m u ì a t i o n .  0 b v i o u s ì y  w h a t  i s

n e e d e d  i s  a n  i n d i c a t o r  t h a t  w i ì l  m e a s u r e  t h e  a c c u m u l a t e d  a s s e t s  a n d  l i a b i ì i t i e s

o f  t h e  n a t  i o n .

T h e  c o n s  t  r u c t

a n d  s c o p e  b u t  w e  b e l

w h a t  w o u l d  b e  n e e d e d

s u c h  a s  -

i o n  o f  s u c h  a n  i n d e x  m u s t  p r e s e n t  p r o b ì e m s  o f  i m m e n s e  m a g n i t u d e

i e v e  t h e s e  p r o b l e m s  n o t  t o  b e  í n s L r r m o u n t a b ì e .  E s s e n t i a l  l y

i s  t o  c l a s s i f y  " a s s e t s "  i n  t e r m s  o f  t h e  u s u a l  r e s o u r c e  c a t e g o r i

-  r enewab  ì  e  na  tu  ra  l  r esou  r ces
-  non -  renewab  I  e  resou rces

-  i n e x h a u s t i  b ì e  n a l , u r a l  r e s o u r c e s
-  p u b ì  i c  c a p i  t a ì  i n f r a s t r u c t u r e

(  man- made p r ib  I  i  c  qoods )
-  p r i v a t e  c a p i t a l  i n f r a s t r L l c t u r e

-  t h e  n a t u r e  a n d  q u a ì  i t y  o f  t h e  ì a b o r - f o r c e
-  t h e  s t o c k  o f  t e c h n o l o g i c a l  k n o w l e d g e

E S

T h e  n e x t  s t e p  w o u l d  b e  t o  f i n d  a  c o m r n o n  d e n o m i n a t o r  t o  a g g r e q a t e  t h i s  s t o c k

o f  p r o d u c t i v e  r e s o u r c e s .  T h e  u s u a l  c a n d i d a t e  i s  m o n e y .  l t  i s  f a r  f r o m  a n  o p t i m r r m

s o l u t i o n  b u t  i n  t h e  a h s e n c e  o f  c ì e a r  a l t e r n a t i v e s  t h e r r l e a s t  w o r s t ' .

A n  a d d i t i o n a l  p r o b ì e m  i s  t h e  v a l u a t i o n  o f  l o n g - t e r m  a s s e t s  t o  a c c o u n t  f o r

d e p r e c i a t i o n ,  a P p r e c i a t i o n ,  e t c .  H e r e  t h e  s a n r e  p r o b l e m  a r i s e s  a s  i n  r e a l  e s t a t e

v a l u a t i o n .  l f  a  b u i l d i n g  i s  s u p p o s e d  t o  " d e p r e c i a t e "  t h r o u g h  n o r m a l  a g i n g  t h e n  a

f i f t y - y e a r  o l d  s t r u c t u r e  w i l l  h a v e  l i t t l e  r e s i d u a l  v a l u e .  0 n  t h e  o t h e r  h a n d ,  t h e

s t e a d y  m a r c h  o f  i n f l a t i o n  r n a k e s  a  f i f t y - y e a r  o ì d  b u i l d i n g  v e r y  v a l u a b ì e  i n d e e d .

I n  f a c t ,  i f  t h e  c o n c e D t  o f  ' r e p l a c e m e n t - c o s t r  i s  u s e d  t h e n  a  b u i l d i n g  w i ì ì  s t e a d i  l y

a p p r e c i a t e  a s  t h e  c o s t  o f  m a t e r i a l s  a n d  l a b o r  i n c r e a s e s .

I
I
I

I
L
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F i n a ì  l y ,  t h e r e  i s  a l s o  t h e  p r o b l e r n  o f  q u a l  i t y  A n

N o r m a n  c a s t l e  b e l o n g s  t o  t h e  c u l t u r a l  p a t r i m o n y  o f  B r i t e i n

e v a l u a t e d  i n  a  s i g n i f  i c a n t  w a ' y '  e i t h e r  b y  t h e  ' d e p r e c i a t i o n '

e l e v e n t h  c e n t u r y

a n d  c a n n o t  b e

c o s t '  m e t h o d s .  B o t h  m i  s s  t h e  p o i  n t  c o m p l e t e l  y .  T h e  d e p r e c i

a n d  t h e  r e D ì a c e i n e n t - c o s t  i n f i n i  t e .

o r  t h e  '  r e p  ì  a c e m e n t -

a t i o n  i s  i  r r e l e v a n t

I n  s p i t e  o f  t h e s e  t h o r - n y  p r o b l e m s  e v e n  a n  a p p r o x i m a t e  r n e a s u r e  o f

a c c u m u ì a t i o n / c l e p ì e t i o n  i s  w o r t h y  o f  c o n s i d e r a t i o n .  T h e  e x t e n t  o f  t h e  a c c u m u ì a t i o n , /

d e p ì e t i o n  i s  a  m u c h  m o r e  m e e n i n g f u l  m e a s u r e  o f  a  c o u n t r y ' s  p o t e n t i a ì  t h a n  c u r r e n t

i n c . o m e .  T h i s  i s  c e r t a i n l y  t h e  c a s e  f o r  a n  i n d i v i d u a l  a n d  i s  e q u a ì l y  t r u e  f o r  a

n a t i o n .  A  h i g h - î n c o m e  n a t i o n  ì i v i n g  o n  i t s  d e p ì e t a b l e  o i l - r e s c u r c e s  ì i k e  S a u d i

A r a b i a  m a y  b e  m u c h  m o r e  v u l n e r a b l e  t h a n  a  l o w - i n c o r n e  n a t i o n  w i t h  i m m e n s e  p o t e n t i a l

( s u c h  a s  C h i n a ) .  T h e  a c c u m u l a t i o n - i n d e x  s h o u l d  b e  c o m p u t e d  f o r  t h e  s o c i e t y  a s

a  w h o ì e  b u t  a n  u ì t i m a t e  r e f i n e m e n t  w o r . i l d  i n c ì u d e  l v h o  a c t u a ì l y  h o ì d s  t h e  w e a l t h

s i n c e  t h a t  f a c t  i s  o f  i m m e r ì s e  i m o o r t a n c e  i n  d e v e i o p m e n t .  T h i s  c o u ì d  l e a d  t o  t h e

c o n s l r u c t i o n  o f  a  d i s t i - i b u t i o n - i n d e x  n o t  j u s t .  o f  i n c o m e ,  l v h i c h  a ì  r e a d y  e x i s t s , b u t  o f

a c c u m u  l  a t e d  w e a  I  t h  " w h  i  c h  d o e s  n o t .

l L 3  I N D I c A T o R S  o F  E c o - s Y S T E t ì  D A M A G E

A n  a d d i t i o n a l  s e t  o f  i n d i c a t o r s  o f  g r e a t  i m p o r t a n c e  i s  t h e  o n e  t h a t  m o n i t o r s

t h e  b e h a v i o u r  a n d  t h e  b a l a n c e  o f  e c . o l o g i c a l  s y s t e m s .  T h i s  i s  a  m a t t e r  f o r  p r o f e s s i o n a ì

e c o ì o g i s t s  b u t  o n e  e c o n o m i c  d i m e n s i o n  n t u s t  b e  n o t e d :  f u l l - c o s t  p r i q i n g l  T h e  i d e a

h e r e  i s  t o  r e f ì e c . t  i n  t h e  f i n a ì  p r i c e  o f  t h e  p r o d u c t  n o t  j u s t  t h e  i n t e r n a ì  c o s t s

t o  t h e  f i r m  b u t  t h e  e x t e r n a l  e n v i r o n m e n t a !  c o s t s  t o  S o c ì e t y  a s  a  w h o l e .  T o  r e a l i s e

t h i s ,  i n t e r d i s c i p ì ì n a r y  t e a m s  m u s t  a s s e s s  t h e  d i r e c t  a n d  i n d i r e c t  c o n s e a u e n c e s  o f

v a r i o u s  f o r - m s  o f  e c o n o m i c  a c t i v i t y  i n  o r d e r  t o  i d e n t i f y  p o s i t i v e  a n d  n e g a t i v e  e x t e r -

n a l  i  t i e s .  F o r  e x a m p l e ,  t h e  e x t e n t  o f  p o l  I  u t i o n  a n d  e n v i  r o n m e n t a ì  d e g r a d a t i o n  c o u l d

b e  a s s e s s e c l  b y  t e a r n s  o f  c o m p e t e n t  e c o l o g i s t s .  l f  t h e  d a m a g e  i s  r e p a r a b l e ,  t h e n  i t

c o u l d  b o i l  d o w n  t o  a  m a t t e r  o f  t h e  c o s t  o f  o o l ì u t i o n  a b a t e m e n t .  T h i s  c o s t  c o u l d

b e  a s s i g n e d  t o  t h e  p ( ) l l u t e r  t h r o u g h  a n  e x t e r n a ì i t v - - t a x  a s s e s s e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t . 2

T h e  p o ì ì u t e r  c o u ì d  e i t h e r  a v o i d  t h e  t a x  b y  e l i m i n a t i n g  t h e  p o l l u t i o n  o r  p a y  t h e  t a x

a n d  h a v e  t h e  g o v e r n m e n t  e ì  i m i n a t e  i  t  b y  a p p r o p r i a t e  r n e a s u r e s .

S e e  K . V a l a s k a k i s ,  P . S . S i n d e ì  l ,  G . S m i  t h ,  l . l ' l a r t i n , T h e  C o n s e r v e r  S o c i e t y ,
f f i t g z g .

2 .  S e e  K . V a ì a s k a k i s  e t  a l ,  T h e  C o n s e r v e r  S o c i e t y .
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F u l  l - c o s t  p r i c i n g  i s  p a r t i c u l a r l y  u s e f u l  r . v h e n  t h e  t h r e a i e n e c i  d a m a q e  i s
e i t h e r  a v o i d a b l e  o r  r e p a r a b ì e .  l t  i s  a n  e x t e n s i o n  o i  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m  t o  i n c l u d e
e x t e r n a l i t i e s  a n d  t h e r e f o r e  i s  s u b j e c t  t o  t h e  s a r - , r e  I i m i t a t i o n s  a s  r h e  o r d i n a r y
p r i c e - s y s t e m .  l f  t h e  d a m a g e  i s  i r r e o a r a b l e  t h e n  f u l l - c o s t  p r i c i n g  w i l l  n o t  h e l p .
/ t g a i n ,  i f  t h e  d a m a g e  i s  r e p a r a b ì e  w i t h i n  a  t i m e - p e r i o d  o n l y ,  t h e n  t h e  f u ! ì - c o s t
p r i c i n g  i d e a  w i l ì l v o r k  i f  i t  i s  s h o r . r n  t h a t  n o  t i n i e - l  a q  u . , i l l  r e s u i t  f r o m  i t  w h i c h
v ' r c u l d  s t e e i -  t h e  s y s t e m  i n t o  a  d i s a s t r o u s  o v e r s h o o t  a n d  c o l l a p s e  c a u s e .  F o r  i n s t a n c e ,
h i g h e r  P r i c e s  m a y  n o t  n e c e s s a r i l y  a v o i d  t h e  p r e m a t u r e  d e p l e t i o n  o f  n o n - r e n e w a b l e
re5c )u  r ces  "
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T h e  i n a d e q u a c y  o i  t h e  p r i c e - m e c h a n i s m  a s  a  r e l i a b l e  i n d i c a t o r  h a s  a l r e a d y

b e e n  p r r : i n t e C ,  T h i s  i n a c i e q u a c y  s t r o n g l y  r e d u c e s  t h e  c l a i m  t h a t  t h e  m a r k e t  i s  a n

e f  f  i c i e n t  a ì i o c a t o r  o f  r e s o u r c e s .  T h e  a l t e r n a t i ' , i e  t o  t h e  m a r k e t  i s  o f  c o u r s e

t h e  p u b l i c  s e c L o r  w h i c h  h a s  n o  p r o f  i t  m o i i v a t i o n  a r r c i  i s  s u p p o s e d  t o  w o r k  f - o r  t h e

p u b l i c  g t o o c i  .  H o ' , ' e v e r ,  t h e  p u b l i c  s e c ù c r - r s  s t i - e n g t f r  i s  e t  t h e  s a m e  t i r i i e  i t s

g ì a r i n g  w e a k n e s s .  
' f h e  

b a s i c  p r o b ì e m  r ^ r i t h  t h e  " p u b ì i c  b u r e a u x "  w h i c h  i n c l u d e  b o t h

p u b l i c  a n i  p a r a - p u b ì i c  c r g a r r r z a t i o n s  i s  t h a t  t h e y ,  n r o r e  o f t e r r  t h a n  n o t ,  l a c k  a

D e  r f o r m a n c e -  i  n d  i  c a t o  r .

T h e r e  a ; - e  i r i  f a c t  t w c  t y p e s  o f  a c t i v i t i e s  i n  t h e  p u b l ì c  s e c t o r .  T h e  f  ì r s t

t y p e  i n c ì u d e s  a  g e n u i n e  e a s i l y  i d e n t i f i a b l e  o u t p u t .  E x a m p l e s  c f  t h i s  a r e  s n o w -

r e m o v e Ì ,  r u n n i n g  t h e  r a i  ì v ; a y s  o n  t i m e ,  t h e  f i  r e  c i e p a r i m e n t ,  c r i m e - p r e v e n t i o n  b y

t h e  p o i i c e ,  e t c ^  B e c a u s e  t h e i r  e l l ; p u t  i s  i d e n t i f i a b i e ,  i h e s e  p u b l i c  b u r e a u x  p o s s e s s

a c c e p t a b  l e  p e r f o r n r a n c e  i n d i c a t o ; ' s  w h i c h  w i  ì  l  r . x r n i t o r -  t h e i  r  b e h a v i o u r - .  A  f  i  r e -

d e p a r i m e n t  r ^ r h i c l r  c a n n o t  p u i  o u t  f  i r e s  o r  a  p o i i c e  d e p a r t m e n t  t h a t  i s  i n c a p a b ì e  o f

c a p t u r i n g  c r i m í n a i s  w i ì ì  s o o r r  b e  t h e  ^ h i a r t  n F  n , , 1 . ' l  i r  s c r u t i n y  a n d  t h e  i n a d e q u a c i e s

w i l i  b e  c o r r e c t e c i  .

T h e r e  i s  h o w e v e r  a  s e c o n c i  t y p e  o f  a c t i v i t y  o f  p u b l i c  b u r e a u x  w h i c h  i s  t h e

c r e a t i o n ,  p r o c e s s i n g  a n d  t r a n s f o r r n a t i o n  o f  i n f o r m a t i o n .  I n  t h i s  c a i e E o r y  f a l  I

e d u c a t i o n ,  r e s e a r c h ,  s u r v e y s ,  s t a t i s t i c s  g a t h e r i n g ,  e t c .  l ' 1 o s t  p u b l  i c  b u r e a u c r a t s

i n  t h e  F i r s t ,  S e c o n C  a n d  T h i r d  W o r l d  b e ì o n g  t o  t h e  c a t e g o r y  o f  i n f o r r n a t i o r r  p r o c e s s o r s .

I n  r e c e n t  s u r v e y s  o f  F i r s t  W o r l d  c o u n t r i e s  l í k e  t h e  U . S .  a n d  C a n a d a ,  t h e  e n l a r g e d
l l l n f o r i r a t i o n  S e c t o Ì - "  a c c o u n t e d  f o r  o v e r  5 0 %  o f  t h e  G N P  a n d  o v e r  3 5 2  o f  t h e  n a t i o r r a l

l a b o r - f o r c e .  W i t h i n  t h i s  s e c t o r  t h e  p u b l  i c  b u r e a u c r a c y  a c c o u n r : e d  f o r  a p p r o x i m a t e ì y

h a ì f  t h e  i n f o r r " n a t i o n  l a b o r - f o r c e ,  t h e  o t h e r  h a l f  c o m p r i s i n g  t h e  p r i v a t e  b u r e a u . r a c y !

I n  b o t h  c a s e s ,  t h e  o u t p u t  i s  i n f o r m a t i o n .  T h e  d i f f e r e n c e  h o w e v e r  i s  t h a t  t h e  p r i v a t e

b u r e a u c r a c y  i s  s u b j e c t  t o  t h e  u i t i r n a t e  d i s c i p l i n e  o f  t h e  r r b o t t o m - l i n e ' r .  T h e  f  i r r n

m u s t  s h o w  a  s u r p l u s  o r  b r e a k - e v e n .  l f  i t  d o e s  n o t ,  s e n i o r  m a n a g e m e n t  w i l ì  b e  c h a n g e d .

A  p r i v a t e  f i  r m  c a n n o t  s u b s i s t  i n d e Í i n i  t e ì y  o n  d e f i c i  t s .

F o r  d e t a i l s  s e e  M . [ J . P o r a t ,
a n d  K .  V a  I  a s k a k  i
GAMMA, l / rontreal

T h e  I n f o r m a t i o n  E c o n o m y r U . S .  D e p t .  o f  C o m n r e r c e  ì 9 7 6
r,  lE-Em**:tgl@e_:f .  The. l .ssue arrd the Choiqes,
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Q u i t e  o n  t h e  c o n t r a r y  a  p u b ì i c  b u r e a u  n o r  o n l y  h e s  n o  b o t i o m - l i n e  b u t

o i t e n . ! h l i  v e - : -  o n  d e f i c i t s "  T h i s  i s  u s u a l i y  t h e  c a s e  i n  t h o s e  c o u n t r i e s  l v h e r e

f  i s c a ì  y e a r s  a r e  s a c r o s a n c t  a r r c l  a n y i h i n g  n o t  s p e n i  b y  t h e  m a g i c  c u t - c f  f  c i a t e  i s

i r r e t r i e v a b l y  l o s t .  l n  c a n a c i a ,  t h e  f  i s c a i  y e a i -  e n d s  o n  M a r c h  l l s t .  A s  t h e

f a t e f u l  d a t e  a p p r o a c h e s ,  t h e  p u b ì i c  b u r e a u  r " r h ì c h  p o s s e s s e s  s u r p ì u s e s  h a s  e v e r - y

i n c e n t i v e  i n  t h e  w c r ì d  t o  s p e n c ì  t h e r : r .  A  : ; u r  r p ì u s  p e n a ì î z e s  a  p r i b l i c  b u r e a u  b e c a u s e

i t  i n r p l i e s  t h a t  i t  h a s  a c c o n ì p i i s h e d  i t s  a i m  w i t h  ì e s s  n r o n e y  c n a n  e x p e c t e d .  T h e

ì i k e ì i h o o d  i s  t h a i  t h e  f o i ì o w i n g  y e a r ,  i h i s  p u b i i c  b u r e a u ' s  b u d g e t  w i l l  b e  c u r .

T o  a v o i d  t h i s  ' d i s a s t r o u s r  o u t c o r n e ,  t h e  p u b l i c  b u r e a u  w i l ì  m a k e  s u r e  i t  w i l l  s p e n d

a l  I  i t s  b u d g e t '  I  f  t h e  b u d g e t  i s  i n  t h e  r e d ,  t h e n  t h e  b u r e a u  w i  l  l  r e q u e s t  n r o ; - e  f  u n t l s

f o r  t h e  f o l  i o w i  n g  y e a r .

I n  o r d e r  t o  a v o i d  t i r e  s q u a n c i e i ' c u s  L r s e  o f  p u b l i c  f u n c l s  b y  t h e  p u b l  i c  b u r e a u x ,
( a  s o u r c e  o f  w a s t e  i n  l e s s  d e v e l o p e c ì  a s  w e l l  a s  i n  c ì e v e i o p e d  c o u n t r i e s ) ,  l v l a t  i s

n e e c j e d  i s  a n  o u t p u t - i n c i i c a t o r  o i  p e r f o r m a n c e  e s p e c i a ì  ì y  i n  t h e  ' s o f t '  i n f o r m a t i o n -

r e l a t e d  a c i i V i t i e s .  T h i s  i n d i c a t o r  i s  n o t  e a s y  t o  f i n d  b e c a u s e  t h e  o u t p u t s  a r e

n o t  e a s y  t o  e v a l u a t e .  H o l v ,  f o i -  i n s t a n c e ,  d o  y o u  a s s e s s  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a  b u r e a u c r a i

w h o s e  f u n c t i o n  i s  t o  w r i t e  m e m o r a i - i d a  t o  h i s  s i . : p e i - i o r s ?  B y  t h e  n r : m b e r  o f  w o r d s

h e  r , v r i t e s ?  O b v i o u s  l y  n o t .

A  t ; o r k a b l e  i n d i c a t o r  m i g h t  b e  b a s e c j  o n  a n  e m u i a t i o n  o f  t i ì e  n o i i r . l n  o f  t h e

p r i v a t e  s u r p ì u s .  S e n i o r  c i v i l  s e r v a n t s  s h o u l d  b e  r e l v a r c i e d  n c r t  p u n i s h e d  f o r

e f f i c i e n t  a o m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  h u n i a n  a n d  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  a t  t h e i r  d i s p o s a ì .

J u s t  h c w  s u c h  a  s u r p ì u s  c a n  i n  f a c t  b e  m a d e  o p e r a t i o n a l  i n  a  p u b ì i c  b u r e a u  i s

p r e s e n t l y  u n c l e a r  a n o  n t u s t  b e  t h r ' l r o u g h ì y  r e s e a r c h e d  i n  t e r m s  o j '  b o t n  i  t s  d i  r e c i

a n d  i n d i r e c t  i r n p l i c a t i o n s .  B u t  o n e  t h i n g  s e e m s  c ì e a r :  u n l e s s  a n  a c ì e q u s t e  o u t p , r L -

b a s e c i  p e r f o r n r a n c e  i n d i c a t o r  i s  f o u n c j  f o r  t h e  p u b l í c  s e c t o r ,  i i  w i l  I  c o n t ì n u e  t c  b e

a  s o u r c e  o f  w a s t e  a n d  i n e f f i c í e r r c y  a n d  h a m p e r  d e v e ì o p m e n t .  T h e  p r e s e n t  í n d i c a t o r s

a r e  i n p u i - b a s e d :  g o v e r n m e n t s  m e a s u r e  t h e i  r  p e r f o r r n a n c e  b y  h < - l w  m u c h  t h e y  s p e n d  n o t

b y  h o w  m u c h  t h e y  a c h i e v e .  T h i s  i s  t h e  r o o t  o f  t h e  p r o b l e m .



L I

I I . 5 ,  A N  A L T E R N A T I V E  T o  T H E  c O N V E N T I o N A L  U N E M P L o Y M E N T  I N D I c A T o R

T h e  n p s t  w e l  ì - k n o w n  i n d i c a t o r  o f  a g g r e g a t e  e c o n o m i c  p e r f o r m a n c e

( o r  l a c k  o f  p e r f o r m a n c e )  i s  t h e  u n e m p l o y m e n t  r a t e .  T h i s  i s  t h e  m e a s u r e  t h a t

a p p e a r s  m o s t  o f t e n  i n  t h e  d a i l y  n e w s p a p e r s .  0 r i g i n a ì l y  u s e f u ì ,  w e  s u b m i t  t h a t

t h e  u n e m p l o y m e n t  m e a s u r e  i s  n o w  f r e q u e n t l y  m i s l e a d i n g .  T h e r e  a r e  a t  l e a s t

t h  ree  reasons  fo  r  t h  i  s  :

( l )  S o m e  p e o p l e  w h o  a r e  t e c h n i c a l ì y  i n  t h e  r a n k s  o f  t h e  u n e m p l o y e d  a r e

a c t u a ì  ì y  e n g a g e d  i n  v e r y  p r o d u c t i v e  a n d  r e w a r d i n g  o c c u p a t i o n s .  G e r s h u n y  h a s

p o i n t e d  t o  t h e  g r o w t h  o f  a n ' i n f o r m a l  e c o n o m y r n o t  m e d i a t e d  b y  m a r k e t  m e c h a n i s m s . l

I n  t h i s  i n f o r m a l  n o n - c o m m e r c i a i  e c o n o m y  m a n y  p e o p l e  a r e  e i t h e r  s e ì f - e m p ì o y e d  o r

i n v o l v e d  i n  b a r t e r - t y p e  e x c h a n g e s  w i t h i n  t h e i r  c o m m u n i t y .  S i m i l a r ì y  i n  T h i r d

W o r ì d  c o u n t r i e s ,  t h e  n o n - c o n n n e r c i a l  t r a d i t i o n a l  s e c t o r  o c c u p i e s  a  g r e a t  p a r t

o f  t h e  p o p u l a t i o n .  T h e  m e m b e r s  o f  t h e  I n f o r m a ì  E c o n o m y  m a y  b e  t e c h n i c a ì l y  u n e m p ì o y e d

b u t  b y  n o  m e a n s  u n h a p p y .

( Z )  S o n r e  w a g e - e a r n e r s  a r e  a c t u a l l y  i n v o l v e d  i n  f i c t i t i o u s  j o b s  a n d  t h e i r

m a r g i n a ì  p r o d u c t i v i t y  i s  z e r o .  R e c e n t  s t u d i e s  i n  t h e  O E C D  c o u n t r i e s  h a v e  s h o w n

t h a t  a n  i m p o r t a n t  p r o p o r t i o n  o f  w h i t e  c o l l a r  w o r k e r s  h a v e  a  z e r o  m a r g i n a l  p r o d u c t .

O n e  s t u d y  s u g g e s t e d  t h a t  i  f  2 0 %  o f  t h e  w h i t e  c o ì l a r  w o r k e r s  s t a y e d  h o m e ,  n o  o n e

w o u l d  n o t i c e  t h e i  r  a b s e n c e  a n d  t o t a l  p r o d u c t i o n  w o u l d  s t a y  c o n s t a n t .

T h e  t e m p t a t i o n  o f  m o s t  p o l i t i c i a n s  i s  t o  b u y  v o t e s  b y  c r e a t i n g  f i c t i t i o u s

j o b s .  T h e s e  j o b s  o f f e r  l i t t l e  i n t r i n s i c  r e w a r d  t o  t h e  w a g e - e a r n e r  a n d  a r e  a n  e x c u s e

t o  d i v e r t  p r o d u c t i v e  r e s s o u r c e s  i n t o  u n p r o d u c t i v e  o c c u p a t i o n s .

( : )  n n  i n c r e a s e  i n  u n e m p l o y m e n t  i s  n o w  f r e q u e n t l y  t h e  r e s u l t  o f  t e c h n o l o g i c a l

c h a n g e  w h i c h  s u b s t i t u t e s  c a p i t a l  f o r  l a b o r .  T h i s  s u b s t i t u t i o n  i s  n o t  a u t o r n a t i c a l  l y

d e l e t e r i o u s  t o  t h e  s o c i a l  g o o d .  0 n  t h e  c o n t r a r y ,  t h e  f r e e i n g  o f  h u m a n  r e s o u r c e s

f r o m  m e n i a l  o c c u p a t i o n s  m u s t  b e  w e l c o m e d  i f  t h i s  i m p o s e s  n o  h a r d s h i p  o n  t h e  d i s p l a c e d

p e r s o n .  T h e  S t a t e  m u s t  b e  t h e  c a t a l y s t  i n  t h e  r e a d a p t a t i o n  p r o c e s s  w h i c h  a c c o m p a n i e s

t e c h n o ì o g i c a l  c h a n g e  a n d  t h e  d i s p l a c e d  p e r s o n s  m u s t  b e  t a u g h t  n e w  s k i l l s .

I  G e r s h u n y ,  t ' T h e  I  n f o r m a ì  E c o n o m y r r ,  F u t u r e s ,  A p r i  ì  1 9 7 8 .
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A s  l o n g  a s  t h e  u n e m p ì o y m e n r  i n d i c a t o r  i s  u s e c J  i n d i s c r i n r  i n a t e l y ,  ; i  y ; i ì l

b e  i n c r e a s i n g l y  m i s ì e a d i n g  a n d  l v i ì l  j u s t i f l v  w a s t e I u ì  p o ì i c i e s  c o n t r . r f ] ,  i , o  i r i e

n o l i o r r  o f  d e v e ì o p m e n t .  W h a t  i s  r i e e d e J  i s  a i r  i n C i c : t o r  ' ; l ' r  i c i ,  v i i  l I  d i s i i ' r q : ' : q .

b e [ w e e n  " t r u e "  u n e m p ì o y n t e n t  a n d  t h e  s t a i i s i ì r a l  t , a r - i e i y  s e r v e o  s .  r - o p i o u ; l v

ì n  n e w s p a p e r s .  " ' f l u e  u n e m p ì o y m e n t "  i s ; :  _ . j  c b l e s s  s t a t e  w h i c h  i n , r r o s e s  q i . v e  h ; r i t h , p

o r r  t h e  u n e m p ì o y e d  p e i - s o n  , " ^ " ' h o  c o u ì d  o l h e r w ; : e  h e  p , r o C u c t - i t , e l /  e n t p ì o y i : , j  t r ,  s c r , u É .

s o c i e t y .  i - i  i d d e n  u n e m o l o \ . r e n t  r n a , v  a l s o  e x i s r  l v h e n  e  p c r s o n  h a r s  a  i i c t i t . ( , u : ;  j r ' i 1

v r ì t h  z e r o  p r c d u c t i v i t y .  F i c t i t i o u s  u n e m p l o y î r e n t  î s  s t a t i s t i c a l  i ' r  u n r b e r ' - c r u r ì r i i : ì r ; . : . i

w h i c h  t a k e s  n o  a c c o u n i -  o l  r i r o t i v e s ,  o f  q u a l i t y  o f  ' , v o r k i n g  i i f e : r  q u : r ' i  i l l ' : l i -  l . : ì s - r i . r

A  g o a ì  o r i e n t e d  s o c i e t y  i n t e n t  o n  s a l i s i y i r r q  b a s i c  n c e d s  r : i l l  ! . . . ! < .  i c

g e t  t h e  j o b  d o n e  r a t h e r  t h . l n  c i - e a t e  f  i c t . i t ; o u s  j Ò b : ; .  T o  a c h i c . v e  i i r i :  g o r l ,  a n

i n d i c a t c r  i s  n e e d e d  t o  s h o w  t o  w h a t  e x t e n t  t h e  j o b  i s  l : ì n r l  d c n e .  P , + : . : : r , t

u n e m p  l o y r n e n t  i n c i  i c a t o r s  d o  n o t  r ' e v e a Ì  t . h i s  k i n c i  c f  i n f  o r n r a t ì , o r  a n , . i  n r :  i  i i r i - . r . , i

b e  r e v i s e d .

i i f e

I I . 6 .  I N D I C A T O R S  O F  S U B J E C T I V E  S A T I S F A C Î I C i \ i

T h e  n o t i o n  o f  c i e v e ì o p m e n t  v , , a s ,  i s  a n r l  l ^ , , i i l  p ; - o b a b i y  r - . j f i l a ì r i  i ! . r . : ) .  . , r i r . l

a m e n a b ì e  t o  e a s y  d e l ' i n i t i r : n .  l t  i s  e v i d e r - r  t  t h a l  ' l l e v e l o p r r t e n i r w i ì r  i ; r i : . r n  r j ;

t h i n g s  t o  d i f  f e r e n t  p e o p l e  a n d  a  p ! - e c i s e  d e f  i n i t i o r - r  m u s t  r e n j . i i r  s ì t e - . s [ , r : c i i '

c u l t u r e - s p e c i f  i c  a n d  t i m e - s p e c i f  i c .  
' f o  

r e f  l e c t  t h i s  b u i ì t - ì i r  ; ; i b i v , a ì e ; c e ,

t h a t  o n l y  t h e  s u b j e c t  h i m s e l f  ,  ( w h e t h e i -  i h e  s u b j e c t  o e  a n  i n . i i v i d r ' l a l ,  a r - '  c i i r

o r  a  n a t i o n )  b e  t h e  u ì  t i m a t e  d e c i d e r  o f  l v h a r  i s  a n c l  , , r h a t  i s  r i ù r -  C e , , r r . : ì o i ; m e r , r

w i l l  a s s u m e  t h e n  t h a t ,  h o w e v e r  d e s c r i b e d ,  d e v e ì o p n e r r  î -  i s  f , [ c  í : f  i r r i - ; r r c r ; , . r r t  1 i

s o c i a ì  p u r s u i t s .

T o  r e f  ì e c t  t h e  r e l a t i v i t y  o f  t h e  t e r m ,  w e  p r o p o s È  i h a i  t h e  Ì r . i c . : :  c . , 1 '

s e t i s f a c l i o n '  m a y  b e  s u b s t i i u t e d  i o r t h a t  o f  d e v e l o p r n e n t .  ' v r ' h a t e v e r  ; f ì  i i r j .

o f  a  p e o p i e  r e p r e s e r ì t 5  i m p r o y g n - , s r Ì t ,  p l o g r e S S ,  a r t  a t J v a n c e  c . r f  i c ì l i - . r : l i . i r .  , , , : l l

b e  v i e w e d  a s  d e v e l o p n e n t .  W h a t e v e r ,  o n  t l i e  c o n t r a r y  a n c i  i n  s p i t e  o i '  s l - c ;  i ì

o b j e c t i v e  î n d i c a t o r s  o f  w e a l t h . i s  c o n s i d e r e d  a  r e g i - e s s i ' o n . r r  t h e  s t . a i { . i ,  ( i u o

b e  t e  r m e d  '  d e v e  ì o p r n e n  t  i  .

r o ' l

1 " f  e : ' e  n  t -

; c ,

^ l e  p  l f . ìD i l ( , e

i  i  g r o u p

" Y'fe

' s u b  
i e r - t

. r j ;  t l i i

a r,: ma "v

i l i ,

1. . . r  í ì  ; ì  ú I t
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T h i s  u , j e , " r  o f  C t - - v e l o p i n e n i -  h a s  i n p o f  t . ì n t  i r n p i i c a t i o n s .  F i  r s t  a n d  f o r e m o s t

i t  e m p h a s i z e s  t l r a i  i r  ; s  a b o v e  a l l  a  P g l c e p t i o n  r r o t  n e c e s s a r i l y  a n  o b j e c t i v e  r e a ì i t y '

S e c o n d ,  i t  c o n l - i r r r r s  ' r h e  s o v e T c ; q n t y  c ' f  t h e  p e o p l e  i n v o l v e d  i n  d e c i d i n g  w h a t  t h e i  r

S o c i a l  q o e l s  a i - e  o r  5 t r o r : ì C  b e .  T h , r d ,  i t  i s  i - c ì a t i r T i 5 t l : 1  i n  t h e  s e n s e  t h a t

a  s e r i e s  o f  e v e i - r L S  l - i r , ' N a t i o n  A  a t . l  c . i 1 r i a i i r  t i n c ' i n  h ì s t o r y  r n a y  b e  c o n g t r t l e d

a s  r j e r r e ì o p n r e n t .  w l r  , ì r ?  i l r e  s J r n e  S e r i e s  o f  e ' / e n t s  f o r  N a t i o n  B ,  o r  e v e n  f o r  N i a t ì o n  A

a t  a  d i f t e r e n l  l i m e  ì r r  i r i c t o r r T  ! s  D c r c . - i v e d  o t h e r w i s e .  F o i r  r t h  a n d  l a s t l r T ,  i t

p ì a c e s :  h e . - , v . y  b u i ' , l c n  o n  l h e  s o r - i a l  ; c i e n t i s t  t o  d i s c o r ' ' e r  a n d  t h e n  m e a s u r e  w h a t

i t  i s  t h r , t  p e o r J i e  d e s 1 1 i :  9 1  r v ; n t .

i l r u s  v r e  s u b r r ì t  t h a l  i h e  u l t i i n a t e  i r d i c a t o r  o f  d e v e l o p m e n t  i s  o n e  o f

c o l ì e c t i v e  s u b j e c t i v e  l a r i s í a c t i c n .  T o  a r r i v e  a t  s u c h  a n  i n d i c a t o r ,  w e  p r o p o s e

t w o  , l i i e c i  r o r r r e s ,  l . ; h i c h  a r ' e  d e c e p t i v e l y  s i m p ì e  ( a n d  p r o b a b ì y  f o r -  t h i s  r e a s o n .  o p e n

t o  a t t a c k )  Ì h e  f  i r ' s t  a t t e m p t s  r o  i r i e a s u r e  p o s i t i v g  s a t i s f a c t i o n  w h i l e  t h e  s e c o n d

m e a s u r € i s  d i  s s ; t t  ì  "  f . : c t  i  c n  "

\ { e  s L r g q e s t  t h a t  t i r e  p r i n c i p a i  m e t h o d  f o r  o b t a i n i n g  a  s a t i s f a c t î o n - i n d i c a t o r

i s  t h e  r i i r e c i  o n e  o f  p r < - r l ì i n g  e i t h e r  b y  s t a n d a r d  t e c h n i q u e s  o r  b y  m o r e  s u b t l e

d i a l o g i c a ì  n l e t h o d s .  ! n  t h e  f i  r s t  i n s t a n c e ,  a d v a n c e s  i n  t e ì e c o m m u n i c a t i o n  a n d  c o m p u t e r

t e c h n o l o g v  r " a k e  o o l  I  i n g  r e ì a t i v e l y  e a s y ,  a t  l e a s t  i n  t h e  F i  r s t  \ l o r l d '  T h e  q u e s t i o n s

a s k e d  m i r s t  b i l  r . j l a i i v i s t i c  i n  n a t u r e .  T h e  c i t i z e n s  w h o  a r e  p o l ì e d  s h o u l d  b e  i n v i t e d

t o  c o m p a r e  t n e Ì  i -  D e r c e p t i , : n  o f  t h e  p r e s e n t  s  i t u a t i c n  w i t h  a  p r e v i o u s  b a s e - y e a r '  T h e y

c o u ì d  t h e n  b e ; s k e d  t c  m a k e  c o m p a r a t i v e  v a ì u e - j u d g e m e n t s  a s  t o  w h e t h e r  t h e y  c o n s i d e r

t h a t  i h e i  ì -  n a t r o n  h a s  p r - o g r e s s e c l  o r  n o t .  T h e  q u e s t i o n s  c o u l d  a l s o  r e ì a t e  t o  t h e i r

i n d i v i d u a i  a s  c l : p o : e d  t - o  c o l l e c t i v e  s a t i s f a c t i o n '  l ' h e  u n d e r l y i n g  a s s u m p t i o n  h e r e

i s  t h e t  a )  p e c , , r ì e  k n o r , i  \ ^ r h a t  t h e y  ì d a n t  a n d  b )  a r e  r v i l l i n g  t o  t a ì k  a b o u t  i t '  l f  t h a t

ì s  n o t  t h e  c d s r - ) ,  t h e n  t h e  p o l l  m a y  b e  r n i s ì e a d i n g '  H o w e v e r '  e v e n  s o '  t h e r e  w o u l d

a p p e a r  t o  b e  I  i r : t  i e  i f  a r r y r  t h e o r e t i c a ì  j u s t i f  i c a t i o n  f o r  t h e  a l t e r n a t i v e  a s s u m p t i o n

t h a t  t h e  p a r i i ' - i - r l a r  s o c i a l  s c i e n t ì s t ,  i n  h i s  i n f  i n i r e  w i s d o r - n '  k n o w s  m o r e  a b o u t  t h e

s u b j e c t i v e  s a t ì s f a c i i o n  c f  t h e  i n r j ì v i d u a l s  p o ì l e d  t i r a n  t h e y  d o  t h e m s e l v e s '  S u c h

a n  a s s u m p : i c n  i s  a r r o g a n t ,  e l ì t i s t  a n d  a r b i t r a r y .  \ , / e  t h e r e f o r e  c o n t e n d  t h a t , i f  a

p a r t i c u ì a r  s e t .  o 1 ' p e o p l e  r e p o r t  t h a t  t h e y  a r e  r s a t i s f i e d ' r t h a t  i s  t h e  u ì t i m a t e

" b o t t o m - l i n e "  w i t h  u r h i c h  r , r e  c a n n o t  a r g u e .  C o n v e r s e ì y ,  i f  t h e y  p e r c e i v e  t h e m s e l v e s

a s d i s s a t i s f ì e c i , i . . l , l a n o l J n t c f l ì s t i n g o f s o - c a l l e d o b j e c t i V e i n d Î c a t c i - S w i ì ì a u t o m a -

t i  c a  I  ì  y  c h a n g e  t h a  t .
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l n  c o u n t r i e s  w h e r e  p o l  I  i n g  i s  n o t  p a r t  o f  t h e  c u l t u r e  a s  i t  i s  i n  t h e  \ . / e s t ,

m o r e  d i a ì o g i c a l  t e c h n i q u e s  m a y  b e  u s e d  b u t  w i t h  t h e  s a m e  o b j e c t  i n  m i n d :  t o  d i s c o v e r

h o w  t h e  p e o p l e  o f  a  s p e c i f i c  c u l t u r e  s u b j e c t i v e l y  v i e w  a n d  e v a l u a t e  t h e i r  s o c i a l

e n v i r o n m e n t .  T h e  d i a l o g u e s  w o u l d  p r o b a b ì y  h a v e  t o  b e  p e r f o r m e d  o n  t h e  b a s i s  o f

s a m p l e s  s i n c e  i t  i s  o f  c o u r s e  i m p o s s i b l e  t o  a t t e m p t  t o  c o n v e r s e  w i t h  e n t i r e  p o p u -

ì a t i o n s .

A  v a r i a n t  o f  t h e  p o s i  t i v e - s a t i s f a c t i o n  i n d i c a t o r  i s  t h e  d i s s a t i s f a c t i o n -

i n d i c a t o r .  T h e  l o g i c a l  o p p o s i t e  o f  s a t i s f a c t i o n ,  p e r c e i v e d  d i s s a t i s f a c t i o n ,

c o u l d  b e  a  m e a s u r e  o f " i ì  l f a r e " d i s c o n f o r t  o r  s o c i a l  u n h a p p i n e s s .  l t  i s  p r o p o s e d

h e r e  a s  a n  a l t e r n a t i v e  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n - i n d i c a t o r  o n  t h e  g r o u n d s  t h a t ,  i n  s o m e

c u ì t u r e s ,  P e o P ' l e  a r e  m o r e  ì i k e l y  t o  c o m m u n i c a t e  t h e i r  d i s s a t i s f a c t i o n  t h a n  t h e i r

s a t i s f a c t i o n .  C o m p l a i n t s  s e e m  f o r  g o o d  o r  f o r  i l l ,  a  m o r e  p o p u l a r  s u b j e c t  f o r  s o c i a ì

c o m m u n i c a t i o n  t h a n  b ì e s s i n g s .  T h e r e f o r e ,  a  r c o m p ì a i n t - f u n c t i o n ' m a y  b e  e n v i s i o n e d

w h i c h  w o u ì d  h a v e  t o  b e  m i n i m i z e d  i n  o r d e r  f o r  d e v e l o p m e n t  t o  t a k e  p ì a c e .  C a n

t h e  s u b j e c t i v e  s a t i s f a c t i o n  o r d i s s a t i s f a c t i o n  i n d i c a t o r s  e v e r  b e  g i v e n  a  q u a n t i t a t i v e

e x p r e s s i o n ?  A s  a  c a r d i n a l  m e a s u r e  w e  b e l i e v e  n o t .  A s  a n  o r d i n a l  o r  c o m p a r a t i v e

m e a s u r e  w e  b e l i e v e  s u c h  q u a n t i f i c a t i o n  t o  b e  p o s s i b ì e .  T a k i n g  a  b a s e  y e a r  a n d

a s s i g n i n g  t o  i t  t h e  i n d e x - n u m b e r  
' | 0 0 ,  

w e  c a n  t h e n  a s k  t h e  r e l e v a n t  c i t i z e n s

g r o u p  t o  e v a l u a t e  t h e i r  o w n  p r o g r e s s  o r  r e g r e s s i o n  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h i s  b a s e - y e a r

f i g u r e .  S i n c e  t h e  c i t i z e n  i s  h i m s e ì f  g i v i n g  a  q u a n t i t a t i v e  m e a s u r e  t o  t h e  i n c r e a s e  o r

d e c r e a s e  o f  h i s  s a t i s f a c t i o n ,  i t  c a n  b e  p e r c e i v e d  a s  m e a n i n g f u l  t o  h i m .  T h e  i n d i c a t o r

i s  a s  p r e c i s e  a s  t h e  c i t i z e n r s  p e r c e p t i o n  b u t ,  i t  m i g h t  w e l l  b e  a s k e d ,  w h o  m i g h t  w i s h

f o r  f u r t h e r  D r e c i s i o n ?

T h e  s u b j e c t i v e  s a t i s f a c t i o n / d i s s a t i s f a c t i o n  i n d e x  m u s t  t h e n  b e  a g g r e g a t e d

f r o m  t h e  i n d i v i d u a l ' s  p e r c e p t i o n  t o  t h a t  o f  s o c i e t y .  S u c h  a g g r e g a t i o n  p r e s e n t s

c o n s i d e r a b l e  t h e o r e t i c a ì  p r o b l e m s  b u t  o n c e  a g a i n ,  a b s o ì u t e  p r e c i s í o n  i s  n o t  p a r t i c u -

l a r l y  d e s i r a b l e  i n  t h i s  i n s t a n c e .  l f  f o r  i n s t a n c e ,  t h e  a v e r a g e  p e r c e i v e d  c h a n g e  i n

s a t i s f a c t i o n ,  f o r  w h a t e v e r  r e a s o n ,  o f  a  p o l ì e d  p o p u l a t i o n  s a m p ì e  i s ,  s a y  B 0 %  o f

w h a t  i t  w a s  i n  t h e  b a s e - y e a r ,  t h i s  s t a t i s t i c  i s  n o t  m e a n i n g l e s s .  l t  s i g n i f i e s  a

c e r t a i n  m a l a Î s e  w h i c h  m u s t  b e  r e c t i f i e d .  S i n c e  i n t e r n a t i o n a ì  c o m p a r i s o n s  a r e  n o r

a t t e m p t e d ,  t h e  q u a n t i t a t i v e  m e a s u r e  m i g h t  y i e l d  s o m e  s i g n i f i c a n t  i n s i g h t  i n t o  a  n a t i o n ' s

s e l f - e v a l u a t i o n .

\ ' J h a t e v e r  i t s  d e f e c t s '  w e  b e l i e v e  t h a t  s u c h  a n  i n d e x  i s  s t i l l  a n  i m p r o v e m e n t
o n  s o - c a ì ì e d  r o b j e c t i v e '  i n d i c a t o r s  s i n c e ,  i n  t h e  f i n a l  a n a l y s i s ,  t h e  s o u r c e  o f
e r r o r ,  i f  a n y ,  l  i e s  w i t h  t h e  s u b j e c t  h i m s e l f  n o t  w i t h  t h e  ' i n f i n i t e  w i s d o m ,  o f  t h e
s o c i a l  s c i e n t i s t .
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I I I  -  CONCLUSIONS

T h i s  p a p e r  h a s  a t t e m p t e d  t o  c o n s t r u c t  a  b r i d g e  b e t w e e n  t h e  G P I D  p h Î ì o s o p h y

e m p h a s i z i n g  h u m a n  a n d  s o c i a ì  d e v e l o p m e n t  w i t h  r e f o r m e d  a n d  r e c a s t  e c o n o m i c a l l y - b a s e d

i n d i c a t o r s .  T h e  c a s e  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h í s  b r i d g e  a t  t h e  l e v e ì  o f  i n d i c a t o r s

i s  s i m r r l e :  i t  b e n e f i t s  b o t h  s i d e s .  E c o n o m i c  i n d i c a t o r s  r n 6 y .  n o w  b e c o m e  m e a n i n g f u l

r a t h e r  t h a n  m i s l e a d i n g  a n d  s u p e r f i c i a l  a n d  t h e  G P I D  p h i  l o s o p h y  m a y  n o w  b e  t r a n s l a t e d

i n t o  a  l a n g u a g e ,  w h i c h  f o r  g o o d  o r  f o r  i l l ,  i s  s t i l l  " s p o k e n "  b y  m o s t  d e c i s i o n -

m a k e r s , d e v e ì o P f ì e n t - p l a n n e r s , j o u r n a ì i s t s , c o n c e r n e d c i t i z e n s ' e t c . V / h i l e w h o l e -

h e a r t e d l y  s u p p o r t i n g  t h e  i n v e n t i o n  o f  a  n e w  l a n g u a g e  s y m b o l  i z e d  i n  t h e  p r o p o s e d

' , G p l D  d i c t i o n a r y " ,  w €  a ì s o  b e l i e v e  t h a t  t h i s  n e w  l a n g u a g e  b e  t r a n s ì a t e a b ì e  i n t o

t h e  o ì d  o n e s .  T h e r e  i s  n o  p a r t i c u l a r  a d v a n t a g e  i n  i n v e n t i n g  a  l a n g u a g e  w h i c h

c a n n o t  b e  t r a n s l a t e d  i n t o  a n o t h e r .  s u c h  a n  o b j e c t i v e  i s  d u b i o u s  a n d  m a y  e v e n  D e

theo re t i  ca  ì  I  Y  i  mPoss  i  b  l e .

T h e t h r u s t o f t h e p a p e r i s t o o u t l i n e a n l j g l o f r e s e a r c h i n t h i s f i e l d

o f  r e f o r m e d  i n d i c a t o r s  r a t h e r  t h a n  o f f e r  a  f i n i s h e d  p r o d u c t .  M u c h  m o r e  t h o u g h t  m u s t

b e  g i v e n  t o  t h e  i m p l i c a t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  a p p r o a c h .  I n  a d d i t i o n ,  a  f e a s i b i l i t y

s t u d y  o f  e a c h  o f  t h e  p r o p o s e d  i n d i c a t o r s  m u s t  b e  a t t e m p t e d ,  
' é s p e c i a l l y  t h e  m a j o r

o n e  w h i c h  i s  t h e  v a l v e - w e i g h t e d  G N P .  B u t  t h e  g e n e r a ì  a P p r o a c h  a P P e a r s  r e a s o n a b l e :

p r o d u c e  o b j e c t ì v e  a n d  s u b j e c t i v e  i n d i c a t o r s  o f  d e v e l o p m e n t  g o a l s  a n d  P r o c e s s  u t i ì i s i n g

m o d i  f  i e d  e x i s t i  n g  s t a t i  s t i  c s '

T h e o b j e c t i v e / s u b j e c t i v e d i c h o t o m y n n y b e s t b e r e p r e s e n t e d b y a m e t a p h o r .

D e v e l o p m e n t  i s  ì i k e  t h e  s o u n d  o f  g o o d  m u s i c  -  a  s u b j e c t i v e  p e r c e p t i o n  c r e a t e d  b y

o b j e c t i v e  h a r d w a r e .  l n  t h e  a u d i o p h i  l e ' s  s e a r c h  f o r  m u s i c a l  p e r f e c t i o n  s a y '  t h r o u g h

t h e  h i - f i  s y s t e m s ,  t h e r e  a r e  o b j e c t i v e  e ì e n ì e n t s  a n d  6 n s  u ì t i m a t e ì y  a r b i t r a r y  o n e '

T h e  o b j e c t i v e  e l e m e n t s  i n c l u d e  t h e  q u a ì i t y  o f  t h e  a m p l i f i e r , t h e  s p e a k e r s  a n d  t h e  a m b i e n t

a c c o u s t i c  s p a c e  w h i c h  c o n s t i t u t e s  t h e " h a r d w a r e l '  T h . ' 4 o f t w a r d ' w i l l  i n c l u d e  t h e

s i g n a l  i t s e l f  w h i c h  Î s  t h e  r e c o r d e d  m u s i c .  B u t  a l l  t h i s  h a r d w a r e  a n d  s o f t w a r e  m u s t

p r o d u c e  a  s u b j e c t i v e  e f f e c t  i n  t h e  m i n d  o f  t h e  l i s t e n e r  t h a t  i s  p e r c e i v e d  b y  h i m  a s

p l e a s u r a b l e .  N o  a Í ì o u n t  o f  e ì e c t r o n i c  w i z a r d r y  w i ì l  r e p l a c e  t h a t  s u b j e c t i v e  p ì e a s u r e '

B u t  t h e  h a r d w a r e  a n d  s o f t w a r e  c a n  c o n t r i b u t e  t o  i t '



D e v e l o p m e n t  t h e n  i  s  I  i k e  t h e  p l e a s u r a b l e  s e n s a t ì o n  o f  g o o c i  m u s i c .  I  t  i s
s ' - r b i r : c 1 - i v e  s a t i s f a c t i o n  l v h i c h  e i t h e r  e x i s t s  o r  d o e s  n o t .  l t  i s  m e a s u r e d  b y  t h e
Ì a s t  i n d i c a L r r r  p r - o p o s e d  i r r  t h i s  p a p e r .  T h e  f  i  r s t  f  i v e .  o n  t h e  o t h e r  h a n c J , a r e
' - r b . i e c t ì v e  i n d i c a t o r s  r " n e a s u r Ì n g  t h e  h a r d w a r e  a n d  t h e  s o f t w a r e  w h i c h  c o u l d  b e  i n s -

i  : - u i r r e n  t a  Ì  i  n  p  r o d u c  i n g  t h e  " g . t o d  n u s  i  c " .

i t  i s  t h e s e  f i v e  w h i c h  c a n  b e s t  b e  p u t  t o g e t h e r  b y  m o d i f y i n q  a n d  r e _ s t r u c t u r i n q

e x i r  t i n g  e c o n o m i c a  ì  ì y - b a s e c j  i n d i c a t o r - s  n o t  t o  t h e  e x c ì u s  i o n  o f  o t h e r  a p p r o a c h e s  b u t
ì r  o r d e r  t o  i r a n s i a t e  t h e  r i c h n e s s  o f  t h e  G P I D  i n  a  l a n g u a g e  t h a t  i s  m e a n i n q i u l  t o
d e c i s i o n - m a k e r - s ,  b u r e a u c r a t s  a n d  t h e  g e n e r a ì  p u b l i c .
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